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DeficIt zero @ g, » conomi
brasileira nao conseguira se

desvencilhar de antigos pro-

blemas, como a divida e o déficit
publico. E o que pensa o pro-
fessor Dércio Garcia Munhoz,

em entrevista ao [[x. Para ele,
S\

propostas como a de deéficit zero
sao 1rrealizavets. “BEssa proposta
¢ estupida”, afirmou, acrescen-
tando: “Pela magnitude que terta
o superavit ¢ mviavel pelos efeitos

que causa, ¢ nao resolve o pro-
blema porque ¢ impossivel se
pagar os juros a este custo real”.
Nesta edicao, ainda, as palestras
dos professores Paulo Nogueira
Batssta Jr. e Luiz Antonio Filguet-
ras, no ulttmo Congresso Brast-
leiro de Economistas.
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EDITORIAL

Temas para 2006

JE chega ao final deste 2005 trazendo

parte da tematica que estara condu-

zindo as discusses politicas do
proximo ano, leia-se, as eleigGes de outubro.
Temas como superavit primario, divida
publica e juros basicos zersus politicas de
desenvolvimento, distribuicio de renda e
reducio permanente da desigualdade vio estar
em confronto, proporcionando nova opor-
tunidade da sociedade debater e decidir os
rumos que anseia e deseja para o pais.

Para Paulo Nogueira Batista Jr. fala-se
muito do déficit fiscal brasileiro, “mas pouco
se comenta que ele ¢ inferior ao de varios
paises em desenvolvimento”. Por isso,
defende ndo ser assim tdo urgente entre as
necesstdades estruturais do pais reduzir a
relacdo divida publica/PIB.

Luiz Antonio Filgueiras levanta uma

Sumario

questdo mais inquietante: e se o caminho
estiver errado? Isto ¢, e se diante da primeira
crise internacional, os chamados “funda-
mentos da economia” se destrambelharem e
todo o esforco for perdido? “Ou seja: nao
acredito que essa politica é garantia de que
sera consistente na reducdo da relacio divida
/ PIB, a0 longo dos proximos anos”, afirma.

O professor da UnB, Dércio Garcia
Munhoz, nio tem davidas a esse respeito,
quando reaparece em pauta proposta de déficit
zero, radicalizando a ja extremada politica de
superavit primario e de pagamento mntegral a
banca nacional e estrangeira da divida publica,
sem questionamentos e auditoria contabil. “F
uma estupidez”, afirmou ao JE.

Estes sdo os temas em destaque nesta
edicdo. Um boa leitura e que o proximo ano
nos traga noticias melhores. |
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XVI CONGRESSO BRASILEIRO DE ECONOMISTAS

Paulo Nogueira Batista Jr.
Professor da FGV Sao Paulo

Nesta e nas paginas seguintes 0s

resumos editados das comunicacoes
apresentadas pelos professores Paulo
Nogueira Batista Jr., de Séao Paulo, e
Luiz Antonio Filgueiras, de Salvador.

Juro: algoz da divida publica

A divida piblica brasileira, como sabemos,
anmenton bastante depois do Real. U fato notdvel
do periodo FHC ¢ gue tivemos uma combinagdo
curiosa e rara de um grande anmento na carga
tributdria brasileira, um grande programa de
privatizages, que envolven a venda de importantes
empresas pitblicas, com o objetivo declarado de reduzir
a divida piblica, e apesar disso a divida liquida do
setor piblico brasileiro anmenton de forma miuito
expressiva entre 94 ¢ 2002, passando de cerca de
30% para guase 60% do PIB, em 2002, 2003.
Em 2004 e, agora, 2005, ela cain, estd em torno de
52%, um nivel ainda muito mais alto do gue aguele
emr qute estava guando foi lancado o Plano Real.

Quais sdo as causas do crescimento
da divida publica?

Em primeiro lugar, no primeiro mandato
de FHC, de 1995 a 98, a politica fiscal fo1
relativamente frouxa. Apesar do crescimento
da carga tributaria do pafs, aumentaram muito
os gastos nio financeiros e, na média do
primeiro governo de FHC, houve um
equilibrio e até um ligeiro déficit primario nas

contas consolidadas do setor publico. No

segundo mandato, ja sob tutela do FMI, é que
o governo de FHC passou a gerar superavit
primario expressivo, da ordem de 3% a 3,5%
do PIB. Esse ¢ o primeiro fator: crescimento
dos gastos nio financeiros.

O segundo fator, mais importante, fot a
politica de juros adotada pelo Brasil nesse
petiodo todo, ndo s6 no Governo FHC, mas
também no Governo Lula. Os juros bra-
sileiros estdo sempre entre os mais altos do
mundo, quando nio sio os mais altos. E
particularmente no primeiro mandato de
FHC tivemos uma politica de juros que fo1
um estrago monumental, e a razdo basica
dessa politica de juros foi a tentativa de
defender uma politica cambual extraordina-

riamente inadequada, aquela de sobrevalori-
zacio do cambio no regime de bandas
cambiais, que durou até janeiro de 1999. Isso
saiu carisstimo para o governo. Houve, além
disso, o reconhecimento de dividas, o cha-
mado “esqueleto”, o custo fiscal do socorto
a grandes bancos que tiveram dificuldades e
faliram, no periodo do Plano Real: Nacional,
Bamerindus, Econdmico e outros.

Pouco se comenta que 0
déficit fiscal brasileiro é
inferior ao de varios pai-
ses desenvolvidos impor-
tantes. Em 2004, o0 nosso
déficit fiscal foi de 2,7%
do PIB, do setor publico
consolidado

Outro fator muito importante e pouco
mencionado, nesse contexto de recurso fiscal,
da socializacdo dos custos da crise cambial
de 1998 € 1999, foram os varios canais através
dos quats o Onus, que culminou na ruptura
da banda em janeiro de 99 e na depreciacio
consequente do real, ficou em grandes
medidas com o governo. Essas, em pou-
quissimas palavras, foram as principais causas,
no meu entender, do crescimento da divida.
A segunda questio, que ¢ muito comum, tem
uma certa popularidade na imprensa e nos
metos financeiros: é se podemos aceitar a tese
que a razdo da elevadissima taxa de juros no
Brasil ¢ o nivel da divida publica e o nivel do
déficit publico brasileiro.

O mito do déficit

Tenho sérias duvidas sobre a validade
dessa hipotese. Muito mais clara, insofismavel,
¢ a relacdo de causalidade inversa que vai da
taxa de juros para o déficit e para o cresci-
mento da divida. Essa é uma relacio clara e
até¢ facilmente quantificavel; algo que nem

2 sempre ¢ comum. Nio é muito comum em

economia uma variavel macroeconémica
importante ser facilmente quantificada. A
relacdo que vai do déficit da divida publica
para a taxa de juro ¢ muito mais incerta, mais
sujeita a conjecturas. Nao que ela nio exista,
mas ndo ¢ tdo clara, nittda quanto a outra,
que mencionei em relagdo inversa. E gostaria
de repassar alguns dados, que sio de facil
acesso e pouco mencionados.

Por exemplo: pouco se comenta que O
déficit fiscal brasileiro é inferior ao de varios
paises desenvolvidos importantes. Em 2004,
o nosso déficit fiscal fot de 2,7% do PIB, do
setor publico consolidado. No Japao foi de
6% do PIB, num conceito muito proximo;
nos EUA, 4% do PIB, num conceito também
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muito proximo. No ano passado, esse mesmo
déficit fot inferior ao déficit médio dos paises
desenvolvidos. E o déficit do governo central
brasileiro, em 2004 (s6 tenho dados compa-
raveis com outros paises em desenvol-
vimento), foi ligeiramente inferior ao déficit
médio de outros. Temos déficit de 2,7%,
enquanto o conjunto dos paises em desen-
volvimento teve um déficit, em 2004, em
média, 3,3% do PIB. Nosso déficit publico
nio € alto, nos padrdes internacionais. Ao
contrario, tende a ser inferior 2 média.

E a divida pablica? O que noto nas
comparac¢des internacionais ¢ que a divida
publica brasileira, apesar do crescimento, nao é
exageradamente alta para os padrSes mnterna-
cionais. Ela ¢ pouco mais alta do que a média
dos emergentes, provavelmente, ¢ ¢ inferior a
de muitos paises desenvolvidos; aproxima-
damente a mesma, na média dos paises da
OCDE. Uma coisa que € preciso ser muito
repetida € a seguinte: a Unica variavel macroe-
condmica importante do Brasil que discrepa
brutalmente do padrio mternacional ¢ a taxa de
juros. A taxa de juros basica praticada pelo BC
e a taxa escorchante cobrada pelo sistema
financeiro. O que significa essa taxa de juros
brasileira? F uma questio controvertida e
misteriosa, pois nio ha consenso sobre esse
assunto. Ha varias explicacdes. Parte da
explicacéio para o que esta acontecendo hoje é
erro de avaliacio de conducdo da politica
monetaria, sobretudo do BC, mas também por
parte do Conselho Monetario Nacional.

Menciono, rapidamente, algumas expli-
cagdes que sdo muito populares no meio fi-
nanceiro e na imprensa, para o fato de o Brasil
ter juros tio mais altos do que o resto do mun-
do. Por exemplo: porque a nossa inflagio ¢
muito mais alta do que o resto do mundo.
Nio. Nao é. Mesmo antes dessa reducio
recente da taxa de inflacio, agora em 2005, a
taxa de inflagdo era um pouco superior a
média mundial e bem pouco acima da média
dos paises em desenvolvimento.

Tem uma explicacio que me ofende
particularmente, que também ¢ muito popular
no meio financeiro, que ¢ a culpa da moratoria
de 1987. Eu trabalhava com o ministro
Funaro e fur um dos responsaveis por essa
moratbria, e fico ressentido quando a taxa de
juros em 2005 € atribuida a moratoria de 1987.
Recentemente, estava discutindo 1sso com
varias pessoas e apontet: expliquem por que
a Russia fez uma moratoria em 98 que abalou

Na minha avaliacao, acho
gue nao precisamos bus-
car uma reducao rapida e
dréastica da relacao divida
publica/PIB, pelas razbes
gue mencionei, nao temos
um nivel exageradamente
alto de endividamento

o mundo, inclusive o Brasil, pratica ha varios
anos juros reais menores do que o Brasil?

Por que a Argentina, que acabou de sair de
uma moratonia, unilateral, pratica juros reats tao
menores que o Brasil? Por que as moratérias
mais antigas sdo tdo mais importantes para
determinacdo dos juros relativos do que as
moratdrias mais recentes? Nio faz sentido.

Ha também a 1déia de que o Brasil tem um
grau de incerteza juridica e do marco institucional
excepcionalmente alto; nao vejo porque tenhamos
que admitir que a nossa incerteza junisdicional
seja mator que a da Colombia ou da China ou da
Russia ou da Ucrania, e varios outros paises muito
mais desorganizados e tumultuados do que o
Brasil. A Colémbia, por exemplo, esta em guerra
civil. Essa explicagao também ndo me parece
convincente, que ¢ a vulnerabilidade externa. O
Brasil tem hoje superavit comercial expressivo,
superavit em conta corrente, as reservas
cresceram, as condi¢es internacionais sio
favoraveis. F verdade que o Brasil tem excesso
de liberdade, a0 meu ver, para entrada e saida de
capitais, mas eu noto que muitos paises que teém
um regime cambial e de capitais mais liberal amnda
que o Brasil praticam juros reais ha varios anos
muito inferiores que 0s NOSSOS.

O BC fez um over kill

Entdo, feita essas explicacbes populares,
sem encontrar uma explicacio convincente, s6
posso supor que estamos diante de um
fenémeno que envolve elementos de economia
politica. Existem interesses muito fortes no
pais, com influéncia sobre os governos,
diferentes gestdes do Banco Central que se
opSem a pratica de juros menos selvagens.

A divida publica, como tudo no Brasil, ¢
muito concentrada. Credores da divida publica
brasileira sio uma minoria, a maior parte deles

brasileiros que tém muito poder de fogo nesse
regime extraordinario, em que ativos de liquidez
imediata remuneram a taxa exorbitante, em
termos reats. Um outro aspecto, volto a dizet,
¢ a “barberagem” do BC. Nessa conjuntura
que estamos vivendo eu tenho a forte
impressio que o BC fez um over £i//em matéria
de juros reas e levou essa politica longe demais.

Para concluir, na minha avaliacio o Brasil
nao precisa de uma reestruturacio forgada da
sua divida, nem de moratoria, na situacio
atual. Por que? Nos precisamos saber do que
estamos falando. Que divida é essa que
algumas pessoas entendem que o Brasil deva
reestruturar ou suspender? E a divida
externa...? Nio... Os prazos estdo relativa-
mente longos, mais de sets anos em média,
no caso da divida mobiliaria externa federal.
O custo médio dessa mesma divida é de 9%
em dolares, que ¢ alto para padrGes inter-
nacionais, mas baixo em compara¢io com os
padrdes brasileiros, e a divida externa publica
nio ¢ preponderante no total da divida
publica. O que prepondera ¢ a divida interna
do setor publico. E ela é uma divida fun-
damentalmente com brasileiros.

Na verdade é muito concentrada, é uma
divida com o sistema financeiro brasileiro, com
pessoas fisicas brasileiras, com fundos de pensio
brasileiros, com companhia de seguros. 2 um
risco muito grande e ao tentar fazer uma
moratoria sobre essa divida, uma reestruturacio,
vocé precisa organizar de maneira muito grave
a economia e nfo repetir a experiéncia muito
mnfeliz do Plano Collor que foi, fundamental-
mente, uma reestruturacio forcada da divida
publica e de outros ativos financeiros.

A moratéria de 87, tio impopular nos
meios financeiros, atingiu os credores externos
que eram, na época, preponderantes. A divida
mnterna ¢ uma divida do setor piblico com o
Brasil, tem outras caracteristicas, abordadas de
outra maneira. Na minha avaliacdo, acho que
ndo precisamos buscar uma reducdo rapida e
drastica da relacio divida publica/PIB, pelas
razOes que mencionei, ndo temos um nivel
exageradamente alto de endividamento. Temos
que resolver esse problema com uma mistura
de politica fiscal austera, ainda que ndo ne-
cessatiamente com superavit primario tao alto
quanto os atuais, com uma administracdo
eficiente da divida puablica, com uso de mnstru-
mentos variados, por exemplo, divida indexada
a0 IPCA, com prazos mais longos e, sobretudo,
com taxas de juros mais civilizadas. B
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XVI CONGRESSO BRASILEIRO DE ECONOMISTAS

Luiz Antonio Filgueiras
Professor da UnB

Superavit versus reducao da divida

Vou fazer uma relagio sobre a questio da
vulnerabilidade externa com a fragilidade financeira
do setor piiblico, que envolve exatamente a questio
da divida piiblica. E fager isso atraés de nma rapida
sintese do Plano Real e dos impactos dele ¢ da sna
politica economica sobre essa fragilidade financeira
do setor piiblico. Pretendo mostrar que a origem
contemporanea mais recente (de 1994 para cd) da
divida piiblica, da fragilidade financeira do setor
pitblico ¢ decorrente de uma vulnerabilidade externa
proveniente da forma como foi feito o Plano Real e a
politica antiinflaciondria.

omo todos sabem, fizemos uma estra-

tégia de abertura comercial e financeira

e de sobrevalorizacio da moeda na-
ctonal como forma de combate a inflacao. Isso
criou problemas na balanca comercial e de su-
peravitaria ja ha muitos anos transformou-se
em deficitaria, aumentou muito o déficit na
balanca de servicos e passamos a ter ele-
vadissimos saldos negativos nas transagoes
correntes do balanco de pagamentos. Para sus-
tentar esse tipo de combate a inflacdo, basea-
do em saldos negativos das transacOes cot-
rentes e no endividamento externo, foi
necessara a elevacdo da taxa de juros. Dai a
abertura financeira, com elevagdo dos juros pa-
ra atrair os capitais financeiros internacionais
e fazer o equilibrio do balango de pagamentos.
Essa dinamica levou, por conseguinte, a
fragilizacdo financeira do setor publico. A
divida, em termos de valores absolutos,
cresceu sistematicamente, desde 1994 até
agora. Pelos dados de agosto, temos quase
R$ 1 trilhdo de divida publica. Como
percentual do PIB, ha também um cresci-
mento sistematico dessa relacdo até 2003. O
ano de 2004 ¢ o primeiro momento em que
se tem uma queda dessa divida publica
comparada com o PIB. Esse processo sofreu
algumas politicas diferenciadas no primeiro
e no segundo governo de FHC. No primeiro,
com o cambio sobrevalorizado e a neces-
sidade de elevar a taxa de juros, a partir do
momento que teve a crise cambial de 98 para
99 se teve uma explosio dessa divida e,

portanto, houve uma modificagio da politica
economica, a partir do segundo governo. E
amodificacio foi no sentido de adotar o
cambio flexivo, a politica inflacionaria
de metas de inflacdo e a obtencio
de elevados superavits fiscais
pLimarios.

A partir disso, mesmo
com os elevados superavits
fiscais primarios (acima de
3% do PIB), a divida nio
diminuiu, nem em valores abso-
lutos, nem em valores pet-
centuats, quando comparados
com o PIB. Essa queda
aconteceu, pela primeira
vez, em 2004. Em minha
opinido, ela tem a ver
com fato de o PIB ter

crescido 4,9% e também em
funcio de uma revalorizacio do cambio. Ao
mesmo tempo, ha uma modificacdo do perfil
da divida. A divida interna vai se sobressaindo
cada vez mais, principalmente, a partir do se-
gundo governo de FHC. Hoje, a divida interna
¢ preponderante na divida publica e a divida
externa nio tem tanta importancia assim, no
contexto da divida publica. Portanto, a divida
interna ¢ o elemento central, hoje.

Conjuntural ou estrutural

E ai, pergunto como ¢ que foi possivel,
através de uma mesma politica economica que
vinha sendo feita desde 1999, s6 em 2004 ter a
primeira queda (na relacio divida publica/PIB)?
Porque a politica econdmica foi a mesma, o
tempo todo, com elevado superavit, que até
aumentou, de 3,75% para 4,25%, para tentar
reduzir essa divida e, no entanto, ela s fo1
reduzida exatamente em 2004. Agora, em 2005,
provavelmente, deve ficar no mesmo nivel de
2004 ou talvez um pouco acima. Vat depender da
taxa de crescimento que vamos ter ¢ também do
nivel de superavit fiscal que o governo vai fazer.

Por que houve essa queda? Creio que a
questio fundamental, além da obtencdo do

superavit, tem a ver com a mudanca da politica
cambial. Ou seja, se reduziu a vulnerabilidade
externa da economia brasileira, embora eu nio

tenha certeza se essa reducido seja estrutural
ou sc ¢ apenas uma reducdo conjuntural,
porque com a desvalorizagdo cambial se passou
a ter saldos positivos sucesstvos da balanca
comercial. Saldos crescentes, a partir de 2001,
do pentltimo ano do segundo governo de
FHC, quando foi de US$ 2,6 bilhGes. Depoits,
no ultimo ano, ja fot para US$ 12 bilhGes. No
primeiro ano do Governo Lula, US$ 23 bi-
lhées; foi para US$ 33 bilhdes e esse ano esta
se esperando em torno de US$ 41 bilhes de
saldo da balanca comercial. Esse saldo, pot-
tanto, contribui do ponto de vista conjuntural
para reduzir a chamada vulnerabilidade externa,
e todos os indicadores que apontam para essa
vulnerabilidade se reduziram em funcio desse
bom desempenho das exporta¢des brasileiras,
que comecou a redefinir a balanca comercial, o
balanco de pagamentos e as transacOes correntes,
a partir da desvalorizacdo cambial de 1999.
A questdo que me parece importante ¢
saber em que medida a politica de obtencdo
de expressivos superavits fiscais primarios,
que s6 deu resultados modestos em 2004, e
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vai se repetir Agora mais Ou menos O Mesmo
resultado em 2005, em que medida ela tende
realmente a impactar de forma positiva ¢
conseguir 0 objetivo que se propde que €
reduzir de forma sistematica e consistente essa
relacdo divida pablica/PIB?

BEu tenho sérias duvidas sobre isso porque
essa politica tem relacio com a inser¢do
mnternacional do Brasil, com a questdo de uma
maior ou menor vulnerabilidade externa da
economia brasileira, que aparentemente se
reduziu, em funcio dos elevados saldos da
balan¢a comercial. S6 que estamos vivendo
ha trés anos uma conjuntura internacional,
pelo menos os Ultimos trés anos, extremamen-
te positiva do ponto de vista dos mercados
internacionais, com a participagio e o
crescimento expressivo da China, os EUA
voltando a crescer, a Argentina se recupe-
rando, também com taxas elevadas de
crescimento na relacdo com o Mercosul e com
o Brasil, o aumento dos precos das comzodities.

Duvidas e instabilidades

Tudo 1sso tem sido extremamente positivo
do ponto de vista desse saldo da balanca
comercial. No entanto, flutuacoes na economia
mternacional sio extremamente repetitivas e
reiteradas ao longo desses anos todos de
hegemonia do capital financeiro, na volatilidade
que o capital financeiro provoca na economia
mternacional. Dai, tenho duvidas. Em que
medida, se tiver alguma movimentagio,
mudanca na economia internacional, ela ira im-
pactar na vulnerabilidade externa da economia
brasileira? Nos dois governos de FHC, em oito
anos, tivemos seis crises cambiais, umas mais
fortes, outras menos; mas tivemos seis crises
cambiais. Ou seja, instabilidade macroecono-
mica permanente, com estabilidade monetaria,
derrubada de precos, da inflagio, mas
mstabilidade macroeconomica permanente.

B essa instabilidade tem a ver com a forma
de inserc¢do internacional. Se pegar na balanca
comercial brasileira os 20 produtos principais,
que correspondem mais ou menos a 51%,
52% da pauta de exportacdo ha dois que se
pode considerar com mais tecnologia, que sdo
os automoveis e os avides. Os outros 18
produtos ou sdo commodities ou produtos
industriats de baixo valor agregado, intensivo
em for¢a de trabalho e recursos naturais.
Logo, a inser¢do internacional brasileira é
extremamente precaria, do ponto de vista da

pauta de exportacdes. E ai me pergunto em
que medidas que se tenha uma dificuldade no
mercado mnternacional, alguma dificuldade,
como 1sso vai impactar na vulnerabilidade
externa e por extensio como 1sso vai impactar
na divida publica e na relagio dela com o PIB?

A politica de taxas de juros elevadas e o
proprio superavit fiscal primario desestimulam
também o crescimento. E o crescimento é um
dos elementos da relagio por definicio. Entao,
essas politicas desestimulam o crescimento
econdmico, a0 Mesmo tempo aumentam a
divida do ponto de vista absoluto, deses-
timulando o crescimento economico e desace-
lerando o crescimento do PIB e, portanto, ten-
dendo a voltar a elevar essa relacio divida/PIB.

Ou seja, ndo acredito que essa politica que
esta sendo feita ¢ garantia de que sera consistente

Ha uma tendéncia em uma
conjuntura como essa de a
gente simplesmente esque-
cer agrande volatilidade que
é tipica do capitalismo, hoje;
ja desde a quebra do acordo
de Bretton Woods, nos anos
70, essa volatilidade cresceu
enormemente sob a hege-
monia do capital financeiro

e sistematica na reducio da relacio divida — PIB,
a0 longo dos proximos anos, exatamente pela
mnsercio externa brasileira precana. E que a
depender da conjuntura internacional, da taxa
de juros americana, do crescimento mundial e
da forma de competicio mternacional que o
Brasil possa colocar em suas exportacdes, pode
sofrer impacto e desmanchar. Porque essa
politica ¢ um esfor¢co muito grande, gigantesco,
para reduzir pontos percentuais, alguns pontos
percentuais durante varios anos. Quando se
soma todos o0s trés ou quatro primeiros anos
dessa politica (de 1999 a 2002), sdo cerca de R$
175 bilhoes, de superavit fiscal primario
acumulado ao longo do periodo.

O pais faz um esforco enorme e basta uma
mstabilidade internacional, do comércio, das
financas, quando a volatilidade ¢ maior, e
tendo que responder com uma politica
econdmica de juros altos ou desvalorizacio
cambial se desfaz rapidamente alguns pontos

percentuais que vocé ganhou com esforco
tremendo ao longo de todos esse anos.

Portanto, ha uma vinculacio estreita entre
a vulnerabilidade externa e a fragilidade
financeira do setor publico. Essa vulnera-
bilidade conjunturalmente esta mais amoz-
tecida, mas ela ndo esta resolvida de uma forma
mais consistente, mais estrutural. Quer seja pela
excessiva abertura financeira e falta de controle
da mobilidade de capitats, quer por essa pauta
de exporta¢des da economia brasileira que
mencionet. Por 1sso, ¢ passivel de grandes
modifica¢des e volatilidade, que vio impactar
o gerenciamento dessa divida publica e, pot-
tanto, se pode vir a perder o esforco que se fez
gigantesco para ganhar alguns pontos per-
centuats, em um espago de tempo curtissimo.

Um esfor¢o enorme para reduzir a divida
muito lentamente, e qualquer mudanca na
trajetéria do crescimento nternacional ou dos
fluxos internacionais de capitais pode reverter
completamente o esfor¢o feito. N6s temos uma
tendéncia a esquecer as coisas muito rapida-
mente. Por exemplo, agora a liquidez mterna-
cional esta elevadissima. A situacdo brasileira
nio ¢é exclusiva, todos os paises emergentes
estdo caminhando na mesma direcdo. O Brasil
esta crescendo menos que a média dos paises
emergentes. O crescimento das exportagdes
também esta ocorrendo em todos os paises
emergentes, ou seja, ¢ um quadro internacional
que esta beneficiando o conjunto da economia
mternacional, do comércio mternacional e das
economias emergentes.

Ha uma tendéncia em uma conjuntura
como essa de a gente simplesmente esquecer a
grande volatilidade que ¢ tipica do capitalis-
mo, hoje; ja desde a quebra do acordo de Bret-
ton Woods, nos anos 70, essa volatilidade
cresceu enormemente sob a hegemonia do
capital financeiro. Entio, no momento de alta
liquidez tende-se a esquecer aqueles momen-
tos de crise. Obvio que nio esta no horizonte
uma crise na propor¢io que tivemos na Asia,
mas chamo a atenc¢do que a volatilidade é muito
grande e que a gente pode jogar fora varios
bilhGes de reats do superavit fiscal primatio,
que poderiam estar dirigidos a outros setores
da economia. S6 para se ter idéia, a execucdo
do Orcamento na Saude, até setembro, era de
6%, e 20% empenhados. Isso tem a ver com o
superavit fiscal primario. Portanto, ¢ um
esfor¢o gigantesco, que abala todas as outras
areas da sociedade e principalmente as politicas
sociats, e que em minutos pode ser perdido. B
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ENTREVISTA  Dércio Garcia Munhoz, professor da UnB

Jornal dos Economistas — Ndio bastasse o
Superdvit pripadrio, a proposta agora é de deficit ero.
Como avalia?

Dércio Garcia Munhoz — Bom, o superavit
primario ¢ uma parcela da receita de impostos
que se separa para o pagamento de juros. Os
juros sio pagos integralmente com esse
superavit primario? Nao. O superavit prmaro,
apesar de ele ser cavalar, provocar uma
desestruturacdo ainda mator da economia —
porque quando o governo arrecada e nio gasta
esteriliza uma renda e, portanto, ao nio
comprar bens e servicos provoca um efeito
depressivo da economia — esse superavit
primario paga uma parcela muito pequena, na
verdade, dos juros da divida. O que significa
que se ¢ obrigado a capitalizar, aumentar a
divida pela parcela de juros que ndo se
consegue pagar. E o que ¢ o déficit zero? Diz
o seguinte: devo fazer um superavit primario
tao grande que pague integralmente os juros,
de modo que nio tenha déficit nenhum, no
final. Ou seja, ndo vou capitalizar juros, vou

pagar mntegralmente. Se imaginarmos que 0s
juros reais sio, aproximadamente, trés vezes o
superavit primario do ano anterior, significa
que para zerar o déficit devo fazer um superavit
praticamente trés vezes maior do que fiz no
ano passado. Essa proposta ¢ estipidal Pela
magnitude que teria o superavit é mnviavel pelos
efeitos que causa, e ndo resolve o problema
porque ¢ impossivel se pagar os juros a este
custo real, ja que o Orgcamento comportaria
no maximo juro real de 3%. Ou seja, s6 poderia
ter déficit zero e pagar integralmente os juros
com recursos do Orcamento, se 0s juros
estivessem apenas 3% acima da inflagdo. Com
juros, hoje, em torno de 15% a 16% acima da
mflacio, veja a distancia entre o mundo real e
essa proposta que ¢ uma mera ficcio.

JE — Essa proposta ndo 50 estd sendo apresentada
como parece gue estar chegando a drea de decisdo. Junto
com ela estd se falando em conter gastos correntes...

Dércio —Existem duas maneiras de fazer o
déficit zero. Aumentar muito 0s impostos ou

“Deficit zero e uma estupidez”

Em passagem pelo Rio de Janeiro para uma palestra nas atividades do
Jubileu da Divida, o professor Dércio Garcia Munhoz conversou com
0 JE sobre temas como a situacao de nossa economia, a conjuntura
internacional e propostas como a do déficit zero e da reducdo nos
gastos correntes da Unido. O mestre da UnB destaca o papel da
China na demanda mundial, aquecendo todas as economias
regionais, mas afirma que o auge dessa demanda chinesa ja
passou, entrando em fase de declinio. Para Munhoz, ao
sacrificar a renda das familias e, portanto, do seu consumo, a
politica econdmica esta cavando a sua propria sepultura, a
depresséo. “Eles estao pensando que para manter o apoio
politico externo do governo americano, do FMI e dos
banqueiros € preciso aprofundar o arrocho
internamente. E essa proposta vem, exatamente,
nesse caminho: a busca do impossivel”.

cortar muito as despesas, ou fazer os dois.
Para ter um superavit primario trés vezes
maior, significa que para chegar a zerar tenho
que ter um grande aumento de impostos.
Dizer que essa decisdo deve implicar maior
corte de despesas correntes traz a pergunta:
como posso cortar despesas correntes se
venho negando recursos exatamente para um
tipo de necessidade que nio tem nenhuma
relacdio com o PIB, nem com a taxa de
crescimento da receita do governo. Tem
relacio com a taxa de crescimento da
populagio. Isso significa agravar ainda mais
os problemas na area da saude, educacio,
saneamento etc, se quiser fazer o tal déficit
zero, cortando os gastos correntes. O que ndo
estd se percebendo no exame dos gastos
correntes € que o gasto corrente ¢ funcdo das
necessidades da populacio, que ¢ fungio do
crescimento da populagio, da taxa de
urbanizacdo etc. Ndo tenho liberdade de
cortar 0s gastos correntes — até porque, mais
do que cortet do salario do funcionalismo? E
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quando cortei, afetei a economia porque cortet
uma parte dindmica da economia, que € a
demanda das familias.

JE — Mas hd quem fala na Previdencia...

Dércio — Na Previdéncia também ndo ha
posstbilidade porque o desajuste da Previden-
cia é decorrente da queda na massa de salarios,
com rela¢do ao PIB, e um crescimento pequeno
do numero de trabalhadores. Ou seja, cortet a
capacidade de crescimento das receitas da
Previdéncia. Se a receita do trabalho, a renda do
trabalho caiu de 40% do PIB, 42%, e hoje esta
um pouco abaixo de 30% (salatio mais ganhos
de autdnomo), imagina como cortet a capaci-
dade de arrecadacio da Previdéncia Social. Pos-
so até avancar ai, mas nao posso fazer muita
coisa, Mesmo porque tive um crescimento
grande mais recente, que ¢ na area de licengas
médicas. E a gente sabe que esse problema de
licenca médica é por muitas razdes. Primeiro,
porque o sujeito na iminéncia de estar desem-
pregado pede licenca médica; mas quando se
empobreceu bastante a populagio, a pattir de
1994, com o Plano Real, se criou um problema

O caminho esta do outro
lado que é o aumento da
receita, da economia. Mas
ISso requer uma mudanca
total na politica econémica,
com recomposicao da renda
do trabalho, queda da carga
tributaria e dos juros, o que
ndo esta sendo discutido

de debilitaco fisica das pessoas, que ficam mais
propensas as doencas. Vou cortar o que? Outro
fato é aincapacidade de arrecadacio, pela perda
de salarios. Ou seja, quanto mais 0 governo
marcha nesse sentido, mais avanca na contramao
porque as questdes s6 podem ser resolvidas por
recomposi¢ao da renda das familias ¢ o
crescimento da economia. Porém tomam
medidas que mais atrofiam a economia e mais
se distanciam de qualquer solu¢do. O caminho
esta do outro lado que ¢ o aumento da receita,
da economia. Mas isso requer uma mudanga
total na politica econdmica, com recomposi¢iao
da renda do trabalho, queda da carga tributaria
e dos juros, o que nio esta sendo discutido.

JE — O senhor falon da nova reforma previdencidria.
Agora seria outra ves; sobre o setor privado?

Dércio —Nio. Eles falam em novas reformas
e eu acredito que virdo dos dois lados porque
as reformas estdo sendo feitas de forma a ndo
unir trabalhador do setor publico e privado,
podendo, inclusive, jogar uns contra os outros
como tem sido feito, especialmente pelo
governo do PT. O que falta agora ¢ pegar o
fator previdenciario, que reduz as aposenta-
dorias e os beneficios e aplicar no setor pu-
blico. E falta pegar o setor privado e fazer a
contribui¢io dos aposentados e pensionistas,
com o corte nas pensoes. O que se fez no
setor publico, ndo se fez no privado. Os
avancos serdo nesse sentido. E procurando o
que? Procurando o impossivel porque a
economia esta realmente travada. E se a eco-
nomia chinesa refluir e reduzir o papel que
esta tendo na economia internacional, ai
entraremos em colapso porque da renda que
se tirou das familias, internamente, ha uma
sobra correspondente de bens. Exporto e com
1sso equilibro a economia. Ela vai se arras-
tando, mas nao entra em colapso. Agora, se
tiver uma perda de exportagdes em funcdes
de um comportamento diferente da economia
chinesa, como ja esta comecando a ocorrer,
nio terei uma economia mundial para
absorver aquilo que estou tirando das familias,
mnternamente. Af se entra em colapso, inter-
namente. Ou seja, eles tinham que estar preo-
cupados em como viabilizar economia brasi-
leira para que possa crescer e impedir uma
degringolada com problemas economicos e
sociats muito graves internamente. Eles estio
pensando que para manter o apoio politico
externo do governo americano, do FMI e dos
banqueiros é preciso aprofundar o arrocho

internamente. E essa proposta vem, exata-
mente, nesse caminho: a busca do impossivel.

JE — O senhor atribuin a gueda de 56% para 51%
na relagio divida priblica) PIB, basicamente a queda
da cotagio cambial. Existe outro pais no nmundo gue
tente resolver essa relagdo abaixo de 50%?
Dércio —Mas a tendéncia é crescer. Veja bem,
uma economia crescendo pouco e uma taxa
de juros muito grande, que vocé nio consegue
pagar, a tendéncia ¢ da divida ir subindo. Se o
PIB sobe, pode-se manter a relagio e até cair.
Mas estou no inverso: uma taxa de cresci-
mento pequena, dado o empobrecimento das
familias, e taxa de juros altas. Entdo, a
tendéncia ¢ aumentar. E por que catu agora?
S6 catu porque se esta contabilizando a divida
externa do Tesouro a uma taxa de cambio que,
hoje, ¢ 60% da taxa de equilibrio. No iicio
do Plano Real era 65% o ponto mais baixo,
agora ¢ 60% do nivel que deveria estar.

JE — O senhor tem citado em suas palestras o caso do
Plano Collor, que tungon da divida US$ 50 bilhies...
Dércio — Houve dois momentos do Governo
Collot. O primeiro, com a equipe que levou até o
Plano Collor 2. O que eles fizeram? Nio
incorporaram a corre¢do monetana na virada de
uma moeda para outra e com iSso pegaram uma
divida externa que veio do governo Sarney, US$
146 bilhdes, e jogaram abaixo de US$ 100 bilhdes.
Deram um corte de um terco, aproximadamente,
em torno de US$ 50 bilhdes no capital financeiro
especulativo. Inclusive, sempre digo que a tinica
cotsa que esse governo fez fot 1sso. Agora, pagou
um preco catro. Por que? Por que houve corrup-
¢dor Nio. Corrupcdo ndo da. Tanto é que no
governo seguinte ndo deu e agora ndo esta dando.
Ninguém tira governo pot corrup¢ao. A pressiao
que se faz ¢ se ele provoca perdas no capital
financeiro; e foi o que o Collor fez naquele
prmeiro momento. Por isso que a divida ndo
explodiu. A gente falava assim: se o Lula pegar o
governo agora vai explodir na mao do PT. Nio
explodiu porque deu um corte violento, e no sé
1ss0 como deu um imposto de renda tio
extraordmario que a carga tributaria até aumentou
naquele ano; aumentou e caiu outra vez. Depots
veio a segunda equipe e ela fez o que? Abriu o
capital estrangeiro, facilitou a especulacio da bolsa
de mercadonas de Sdo Paulo, facilitou e especu-
lagdo com o cambio. Foi a equipe que montou
1sso e correu para trabalhar em banco estrangeiro
para ganhar dinheiro em cima. Quer dizer, bateu
escantelo e correu para cabecear...
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JE — E a turma do Marcilio...

Dércio —Do Marcilio, exatamente (ex-ministro
Marcilio Marques Moreira). Fizeram essa
abertura e depois disso o que tivemos, na
entrada do Real? Uma perda pequena e depois
uma violéncia de aumento da divida, com juros
altos. E nesse governo estamos com juros
mncrivelmente elevados. Sabe-se que no ultimo
ano FHC, os juros eram bem menores que a
inflacio. Ou seja, no ultimo ano do FHC, os
juros foram menotes. Ele deu juros altos o
tempo todo. Tanto é que a divida do Tesouro
aumentou mais ou menos US$ 4 para cada
dolar de crescimento do produto do Brasil.
Agora, no tltimo ano, ele estava pagando juros
abaixo da mnflagio. A inflacdo subiu, ele segurou
la embaixo. O que fez o PT? O PT elevou a
taxa de juros e como a inflagdo foi caindo,
porque o arrocho que deram, perderam mais
salarios, e o juro real fot aumentando. Entéo, o
que vem sendo feito em termos de juros €
muito pior. Hoje, se chega a um ponto que se
esta com uma inflagido que chegou a registrar
taxa anual de um dos indicadores de 3%, 4% e
o0s juros, 19%. Os dados do BC indicam que a
taxa de juros médio, nominal, do governo
federal é de 28% nos ultimos meses, coisa que
¢ muito mais do que a Selic. Certamente ¢ pela
colocagio de titulos com desagio e coisa assim.

JE — O senhor abordon o consumo das familias e uma
das polémicas sobre a gueda do PIB no terceiro trimestre
seria 0 paradoxo desta gueda ocorrer cont o consimo das
Samitlias crescendo 0,8%. Qual sua avaliagio?

Dércio — Ainda nio examinei os dados. Set
que a agricultura catu 3,4%, mas tem que ver
que a renda agricola tem peso pequeno na
economia. Renda agricola, alias, ¢ uma fic¢o.
O que se paga de salario na agricultura ¢ o que
se paga pela terra etc. Em um saco de soja,
muito mais dametade do preco é renda urbana.
E renda da semente, sacaria, transporte, renda
financeira dos juros do financiamento etc. O
que significa que a gente ndo pode dizer que
catu 3,4%. E a agricultura s6 vale 10% do PIB.
A grande parte da renda agricola, hoje,
especialmente nas lavouras de exportagio, ¢
contabilizada como renda urbana. Esse ¢ um
ponto fundamental para a discussdo. A outra
questdo ¢ se vamos discutir o IBGE —e temos
que discutir — vamos discutir que ele ndo
cornigiu a inflagdo artificial do ano de 1994,
no Plano Real. E, com 1sso, toda série do IBGE
esta invalidada porque revela um grande
crescimento da renda entre 93 e 95, que nido

aconteceu. Usou um deflator feito por decreto,
espectalmente porque nao se contou a nflacio
em moeda nacional, contou em URV. E com
1sso revelou um grande crescimento da renda
e distorceu todos os estudos do IBGE sobre
populagio, nivel de pobreza etc. Temos que
discutir 1sso, porque toda a série do IBGE que

Se néo fosse a China, teria-
mos perda, queda na pro-
ducéo, depresséo. Reducao
na producao ano a ano, que
€ 0 risco que temos no futuro.
As vantagens da presenca
chinesa, ja perdemos

pega de 95 para tras e faz comparacio, nio
tem nenhum valor. Antes do Plano Real, em
1993, a renda de trabalho (autonomos mais
salarios) era de 42%, 42,5% do PIB. Os dados
atuais estdo indicando 29,5%, esperando ainda
as contas nactonais do ano passado. Ou seja,
13 pontos de percentagem que se tirou, s6 da
renda do trabalho. Isso provocou uma queda
violenta na economia e esse ¢ o dado principal.
Este ano a carga tributaria aumentou? Aumen-
tou. Aumentaram os juros? Aumentaram. O
que isso significa? Menor renda das familias,
ou seja a economia aprofunda os pontos de
travamento. Essa politica econdémica, na
melhor das hipdteses, vai levar a economia
brasileira se arrastando. Agora, se a economia
chinesa reduzir a presenca na economia mun-
dial, vamos comegar a ter um problema que ¢:
onde colocamos aquilo que sobra do arrocho
em cima das familias e que as familias ndo

consomem? Sobram bens que as familias ndo
compram no mercado. Se a China sai desse
papel de levar a economia mundial ao nivel tal,
que esta absorvendo os excedentes brasileiros,
ai entraremos em colapso mternamente.

JE — Podemos quebrar?

Dércio — Nio. A questio é que se gera uma
renda e ndo gera demanda interna. Mais ou
menos o modelo da Alemanha, pés o tratado
de Versailles, depots da Primeira Guerra Mun-
dial. Mas ele s6 ¢ sucesso se tiver a economia
mundial aberta para receber os excedentes. E
a China provocou isso ai. Se voltar a normali-
dade da economia mundial, ndo se consegue
colocar esses excedentes. O que significa que
aquela renda que se tirou das familias ndo tem
um comprador externo, e ai se entra em colapso
porque a tendéncia ¢ a reducio da producio.
Hoje, estamos nos arrastando.

JE — Muitos acham que estamos perdendo um
exccelente momento para o pats deslanchar. O senhor
participa dessa visdo?

Dércio — Nés nio estamos perdendo, porque
ja perdemos. O efeito da China na economia
mundial ja aconteceu. Agora ele ¢ decrescente.
Entio, n6s perdemos. O mundo cresceu muito,
todos os paises cresceram bastante e nds nos
arrastamos, praticamente, com a economia
parada. Se nio fosse a China, teriamos perda,
queda na producio, depressdo. Redu¢ido na
producio ano a ano, que ¢ o 1isco que temos no
futuro. As vantagens da presenca chinesa, ja
perdemos. Tanto ¢ que todos os paises do mun-
do cresceram, todas as economias grandes, pe-
quenas, exportadoras de produtos primarios, e-
conomias industnalizadas. E qual o beneficio
que ganhamos da China? Impediu que a nossa
economia degningolasse, 0 que permitiu taxas
de crescimento da produgdo pouco acima de
2%, que ¢ ridiculo, em termos brasileiros.
Passado esse momento, que comega a passar, ai
¢ mevitavel..., porque todo esse excedente que
estamos colocando em funcio da presenca chi-
nesana economia mundial é aquele que tiramos
das familias, ao reduzir brutalmente a renda do
trabalho. N6s desestruturamos a economia bra-
sileira como, talvez, poucas vezes se tenha pre-
senciado em outro pais, outro momento da his-
toria. Quando se reduz a renda do trabalho, se
esta tirando pessoas da feira e do mercado. Mas
e essa renda, o governo nio gasta? Nio. Ele paga
juros. E de quem sio esses juros? Dos fundos
de pensio, bancos nacionais e estrangeiros... B
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ARRANJOS PRODUTIVOS LOCAIS

Pedro Paulo Silverra Felicissimo™*

Geradores de emprego e renda

O estudo elaborado pelo Sebrae, sob a orientacéo do professor Jorge Britto, da Universidade
Federal Fluminense, para diagnostico dos Arranjos Produtivos Locais (APLS), no Estado do Rio
de Janeiro (estudo completo em www.sebraerj.com.br), parte das concentracdes ou aglomeracoes
econdmicas presentes na economia do estado, identificadas por intermédio das relacdes entre
firmas, destas firmas com as instituicbes e o mercado e das articulacbes entre os diversos
agentes no interior das cadeias produtivas, segundo um padrao definido de localizacao espacial
das atividades, orientado pelos seguintes parametros:

1 — Maximizacdo qualitativa e
quantitativa da utilizacdo dos
fatores produtivos visando o
aumento da produtividade.

2 — A desconcentracdo espacial
da estrutura produtiva, objetivan-
do posterior expansio ndustrial.
3 — As mtroducbes de inovacoes
em produtos, processos e forma-
tos organizacionais na busca por
aumento da competitividade, visan-
do primordialmente a exportacio.

Identificado como fator prin-
cipal da inducdo atual de de-
senvolvimento industrial do Es-
tado do Rio de Janeiro, a industria
extrativa mineral, mais espe-
cificamente, a de extracio de
petroleo, as industrias e o setor de
servicos vinculados a esta ativida-
de, torna-se importante a obser-
vacio das trajetorias historicas de
formacdo dos vinculos tertitoriais
(regionais ¢ locais), a partir das
bases de sustentacdo social, cul-
tural, politica e econémica, onde
0COrTam 0s Processos, € se A0 ou
nio inovadores e cooperativos,
para a analise do seu potencial de
dinamismo e competitividade.

A existéncia de transmissoes e
disseminagbes do aprendizado de
forma interativa e a importancia
do “conhecimento tacito” nas
atividades, como por exemplo, no
artesanato familiar e na pesca
artesanal, coexistem com a exis-
téncia de vinculos e relacdes de

interdependéncia e interagio entre
os diversos agentes: empresas e
suas assoctacOes, universidades,
mnstitutos de pesquisas, consul-
torias, setores publicos e privados,
Ong’s e outros.

Pdolo da moda de Friburgo

E de importincia fundamen-
tal na identificacio dos APL’s
através da analise dos aglome-
rados ou concentra¢des eco-
nomicas ja existentes, o nivel de
emprego ¢ de remuneragio, para
a avaliacdo dos niveis de espe-
cializacdes dos diversos setores.
Esta especializacdo dos setores
pode assumir um carater horizon-
tal, com empresas do mesmo seg-
mento ou vertical, com empresas
em atividades complementares.

Assim, respectivamente, as ativi-
dades nos interiores dos aglo-
merados econémicos sio iden-
tificadas como especializadas,
decorrentes do fenémeno de simi-
laridade entre municipios, com
semelhante ou aproximada base
técnica ou relagio producio/co-
mercializacio, ou identificadas co-
mo diversificadas, decorrentes do
fenémeno de interdependéncia:
relacbes verticais entre cliente-
fornecedor e/ouprodutor-usuatio.

Como exemplo, o Pdlo de
Moda de Nova Friburgo, que pode
ser classtficado como diversificado
e, acredito, deva assim ser carac-
terizado pelo tratamento das diver-
sas acOes de coordenacio ou fo-
mento a serem empreendidas, 1sto
por envolver atividades varadas
vinculadas ao setor téxtil: confec-

¢des, comércio atacadista e varejista
de artigos de vestuario etc.

Dos 30 ramos de atividades
analisados no estudo do Sebrae,
27 (20 de servigos e 7 de indus-
trias) apresentaram niveis de
espectalizacdes satisfatorias.
Basicamente, sdo eleitos quatro
indicadores para caracterizacio
de um aglomerado econémico,
com potencial de ser um APL.

(i) Quociente Locacional (QL).
QLe =_emprego do setor i
no _municipio/ total de
emprego No municipio
total de emprego do setor
i no Pais/ total de emprego
no Pais
QLr = remuneracdes do
setor i no municipio/ total
de remuneracdes do
municipio
total de remunerac6es do
setor i no Pais/ total de
remuneracoes do Pais
e QL > 1= especializagéo.

(i) indice de Relevancia Seto-
rial (RS).
RSe = emprego do setor i
Nno_municipio
total de emprego do setor
i no Pa
RSr = remuneracdes do
setor i no municipio
total de remuneragées do
setor i no Pa
e RS > 0,1% = especiali-
zagao
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(iii) indice de Importancia
Municipal (IM).
IMe = emprego do setor
Nno municipio
total de emprego no mu-
nicipio
IMr =_remuneracdes do
setor i _no_municipio
total de remunerac6es do
municipio
e IM > 0,1% = especia-
lizacdo.

(iv) Minimo de Densidade — n°
de estabelecimentos do
setor no municipio, esta-
belecido como padrao
minimo em 3 (trés).

As 61 concentracdes econod-
micas identificadas dio nocdo de
sua importancia na estrutura
empresarial, na geracdo de em-
prego e renda no Estado do Rio
de Janeiro: segundo os dados da
Rais de 2001, elas totalizam

14.125 estabelecimentos, gerando
238 mil empregos ¢ remune-
racdes da ordem de R$ 312
milh&es, sendo possivel destacar
as concentra¢des com mais de
trés mil empregados: Petroleo
(Macaé), Siderurgia (Volta Re-
donda), Petroquimico, Quimico
e Plastico (Duque de Caxias),
Vestuario Moda Intima (Nova
Friburgo), Servigcos Médicos
(Campos dos Goitacazes), Vestua-
r1o (Sdo Gongalo), Ceramica Ver-
melha (Campos dos Goitacazes)
e Turismo (Regido dos Lagos).
A partir de entdo o estudo
pode partir para identificagdo en-
tre as concentracdes ou aglo-
merados econdmicos, aqueles que
mais se enquadram no conceito
classico de APL:
(1) Presenca de Especializacdo
(Emprego e Renda);
(11) Nivel de Emprego e de
Estabelecimentos;

CONCURSO PUBLICO - EDITAL N° 02/2005
PARA O CARGO DE SECRETARIA

O Presidente do Conselho Regional de Economia, no uso

(111) Dotagao de Recursos: Fisicos,
Naturais e Especializados;
(iv) Estrutura de Governanga
Articulada;
(v) Presenca Institucional: Capa-
citagdo, Fomento e Pesquisa.

Dezessete APLs foram iden-
tificados por intermédio destes
conceitos, em um total de 6.799
estabelecimentos, sendo res-
ponsaveis por 145.583 empregos
e remuneraces de R$ 236 mi-
lhdes, em dezembro de 2001
(Rais). Sdo eles: Petrdleo; Moda
Intima; Téxtil Vestuirio; Rochas
Ornamentais; Siderurgia; Auto-
motivo; Petroquimico, Quimico e
Plastico; Ceramica Vermelha; In-
dustria Naval; Fruticultura; Tu-
nsmo (Regido dos Lagos, Itatiaia
e Resende, Rio de Janeiro e Costa
Verde); Telecomunicac¢des; Infor-
matica; Audiovisual.

A analise da estrutura de
governanga de cada APL torna-se

significativa para definicio do in-
dice de especializagio do mesmo.
Na atividade exportadora foi pos-
sivel identificar 31 atividades entre
aglomerados, concentragdes eco-
nomicas e APLs, responsaveis por
73% do total das exportacdes do
Estado do R], entre 2000 e 2002,
em um valor de US$ 5,8 bilhdes,
sendo o complexo petrdleo, qui-
mico, petroquimico e plastico res-
ponsaveis por US$ 3,5 bilhdes.

O estudo conclut destacando a
importancia que os arranjos pro-
dutivos locais e a forca que micros,
pequenas e médias empresas exer-
cem na economia do estado, como
fatores de geracio de emprego e
renda. O governo Lula e o Sebrae
nacional anunciaram recentemente
a prioridade para as a¢Oes voltadas
para os APLs. m

* Economista.
Correio: felicissimotrader(@yahoo.com.br

Universidade Santa Ursula
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de suas atribuicdes legais, faz saber que fara realizar através da

Cursos de Graduacao

Empresa CETRO - Concursos Publicos, Consultoria e estibylar

Administracdo S/S em datas, locais e horarios a serem - EMEM

oportunamente divulgados, Concurso Publico destinado ao Transferéncia Externa
provimento de vagas existentes para o cargo de Secretaria. - Portadores de Dicloma Superi-:ur

As inscricBes serdo realizadas via Internet, no endereco
eletrénico http://www.cetroconcursos.com.br, no periodo de 23
de dezembro de 2005 a 13 de janeiro de 2006, iniciando-se no
dia 23/12/05, as 12h e encerrando-se, impreterivelmente, as 20h
do dia 13/01/06, observado o horério oficial de Brasilia/DF.

A taxa de inscricdo a ser paga a titulo de ressarcimento de
despesas com material e servi¢os, a favor da empresa CETRO
Concursos Publicos, Consultoria e Administracdo S/S Ltda. sera
de R$ 35,00.

ATENCAO: As demais informages sobre o concurso constam
do edital n° 02/2005, em sua integra, que sera afixado no
Conselho Regional de Economia — 12 Regido — Rio de Janeiro e
divulgado na internet no endereco www.cetroconcursos.com.br,
a partir do dia 23 de dezembro de 2005.

"Membros do CORECON-R e saus depandanies tem direlio a
bolsa de 50% de desconfo nos Cursos de Gradussdo

Cursos Superiores Tecnologicos PRt
Analiss do Memorial, Enlrevista & Prova de Redagao

Projeto Especial Educador

Entrevista, Analise do Curriculum Vilae & Frova de Redagao
Cursoes oferecidos no Projetoe Educador;
Latras, Pedagogia & Matemasca

pam bolsa de 65% de desconto parn professomes que atuem em Educagho
Infantil & de 1" & 4* sénies do Ensiro Fundamental

Informagodes

USU - Universidade Santa Ursula
Rua Jomaisia Oriando Dantas 59 - Botefogo - RJ - CEF; 22231-010
Tel. (21) 2554-2600 / (21) 2654-2540 / (21) 2551-1849
Fa: (21) 2551-6446

E-mail: =8 convenigi@usu br - Sitec weanw, usu.br

Rio de Janeiro, 20 de dezembro de 2005.

José Antonio Lutterbach Soares
Presidente
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ARTIGO DO LEITOR Newton Bandeira de Mello Golek*

Os usos e abusos
das instituicoes de credito

Economista especializado em
direitos do consumidor em
relacdo as instituicdes ban-
carias, financeiras e de admi-
nistracdo de cartdo de créedito
aponta os direitos do consumi-
dor e o caminho das pedras.

ipossuficiéncia e sociedade de consumo

sdo fatores que determinam a vulne-

rabilidade da pessoa comum e, por 1sso,
seus direitos constitucionats. Com a mudanca
presidencial e conforme constantemente
noticiado na imprensa, o pais tem tentado dar
prioridade na geracio de empregos e para
tanto negocia investimentos estrangeiros. O
impacto positivo seria um superavit no
balanco de pagamentos e, portanto, o pais
teria mais recursos e poderia produzir mais,
gerando com 1sso mats empregos. No entanto,
o que se vé sdo as altas da taxa basica da
economia (Selic) estipuladas pelo governo
com o objetivo, segundo eles, de perseguir
uma meta de inflacdo estabelecida e frear o
consumo. Dentre as principais consequéncias,
esta a alta dos juros no crédito direto ao
consumidor, incluindo o cartio de crédito e
o cheque especial.

E importante frisar que, segundo pesqui-
sas, o Brasil é considerado um pais classe C.
De cada trés familias brasileiras, duas estio
nas classes C e D. S3o 5,89 milhdes de lares
de classe média e os outros 4,67 milhdes de
lares sio de baixa renda. Os contratos
bancarios tém sido alvo de inumeras acoes
judiciais, no que se refere as taxas de juros
aplicadas em tais contratos. E publico e
notorio que bancos, financeiras e cartdes de
créditos cobram juros extorsivos, quando da
concessio de crédito.

Entretanto, quando questionados judicial-
mente, entre outras alegacoes, dizem que tal
pratica é permutida pelo Banco Central, quando

na realidade a referida instituicdo mforma as
taxas praticadas no mercado financeiro.
Ressalte-se que um ato administrativo do BC
ndo ¢ superior a Sumula 121, do Supremo
Tribunal Federal, que proibe a capitalizacdo de
juros, ainda que convencionada. Nao devemos
esquecer do artigo 406, do novo Coddigo Civil.
Alegam também que os consumidores usam a
justica para se furtarem da responsabilidade, o
que ndo ¢ verdade. O consumidor quer apenas
saber qual o valor real de seu débito, em virtude
da abustvidade dos juros.

O artigo 6° do capitulo III, inciso VIII,
garante ao consumidor a defesa de seus direitos,
inclusive com a inversio do énus da prova, a
seu favor, no processo civil, quando a critério
do juiz for verossimil a alegacdo ou quando
for ele hipossuficiente, segundo as regras
ordinarias de experiéncia. No mesmo capitulo,
o inciso V assegura ao consumidor o direito
de modificagdo das clausulas contratuais que
estabelecam prestacdes proporcionais, ou sua
revisio em razdo de fatos supervenientes que
as tornem excessivamente ONerosas.

Abusos mais frequientes

Deve-se ressaltar que se as taxas cobradas
no mercado para um empréstimo fossem
questionadas na Justica, os valores pagos a
mais seriam devolvidos em dobro ao consu-
midor. As praticas e clausulas abusivas mais
freqiientes ao consumidor sio:

a) O constante assédio dos bancos e
mstituigdes financeiras quanto ao fornecimento
de servigos produtos ao consumidor, sem prévia
autorizagao, contrariando os paragrafos Il e IV
do artigo 39, do Céddigo de Defesa do
Consumidor (CDC). Como exemplo referente
ao paragrafo III, podemos citar o envio de
cartes de créditos ao consumidor sem
solicitagdo do mesmo. Como exemplo referente
ao paragrafo IV, podemos citar as atuais
publicidades dos bancos e das financeiras em
conceder empréstimos aos aposentados. As
referidas institui¢des quando tiverem que
recorrer a0s meios judiciats para o recebimento

de seu crédito, obrigando o cliente a pagar
honorarios de advogado a razdo de 20% sobre
o total devido. Essa clausula fere o paragrafo
XII, do CDC. Em alguns casos elegem, para
dirimir questdes provenientes do negdcio
jutidico o foro de cidade que ndo seja a do
domicilio do consumidor, o que fere o inciso I,
do art.101 do Codigo. As referidas mnstituigSes
ndo informam as taxas de juros no contrato de
financiamento e redigem o contrato de adesio
com dificil leitura, desrespeitando dessa forma
o measo II, do art.52, e o paragrafo 3 do artigo
54, respectivamente, do CDC;

b) Cartas com propostas ditas irrecusavets,
feitas normalmente por empresas de cobranca.
Além do valor da divida ser totalmente irreal, a
proposta nio apresenta a planilha de evolugdo
de débito. Apresentam supostos descontos e
afirmam que tal proposta ¢ imperdivel,
mnduzindo o consumidor a acreditar que estaria
efetuando um 6timo negocio. Algumas dessas
cartas vém com ameaca de executar a divida
em juizo, caso o nadimplente ndo compareca
na data marcada pela empresa. Na realidade,
além da divida estar totalmente inflacionada, os
honorarios advocaticios ja estdo incluidos, o que
contraria o mnciso XII, do artigo 51 do CDC.
Em alguns casos os cobradores ligam para a
residéncia do consumidor, se apresentam como
advogados e tentam de todas a formas coagir o
madimplente a quitar a divida. Quando os
cobradores nio conseguem encontrar o
madimplente, comunicam o seu débito aos
familiares. Em outros casos eles ligam para o
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emprego ou vizinhos do madimplente, co-
municando o débito e sempre fazendo ameagas.
Chegam a mencionar que se o consumidor nio
cumprir com que a empresa determinou,
mandardo um oficial de Justica ou a policia para
cobrar o débito. Ressalte-se que o oficial de
Justica ndo foi treinado para ser um cobrador e,
sim, efetuar diligéncias como entregar citacoes,
mntimacdes, busca e apreensio, através de
mandado expedido pelo juiz e a policia. Nio
existe departamento de cobrangana policia. Tais
fatos contrariam o artigo 42 do CDC.

Passos e direitos do consumidor

Como causas, podemos citar:

a) A péssima distribuigdo de renda no pais
que causa um desemprego, levando o consu-
midor a inadimpléncia; b) A falta de mformacio

das pessoas, que sdo, em sua maioria, carentes
de recursos (prncipalmente as classes D e E) e
devido a 1sso ndo tém acesso a uma educacio
adequada; ¢) A publicidade que, através da
mmprensa, induz o consumidor ao endivi-
damento, com o uso de artistas famosos. Deve-
se ressaltar que na maionia dos casos, a publi-
cidade nio informa as taxas reais de juros e
faz o consumidor acreditar que nio
precisard pagar

o empréstimo. O
item acima desrespeita clara-
mente o paragrafo 1, do artigo
37 do CDC.

Felizmente, a mesma 1m-
prensa presta um grande servigo
quando alerta a populagio a
respeito dos juros praticados
pelas financeiras, bancos e
cartoes de crédito. Quase que
diariamente, os jornais pu-
blicam todas as armadilhas
das referidas instituicOes
com relacdo as taxas de
juros, incluindo simulacdes
de empréstimo.

Antes de entrar na Justica,
o consumidor deve primeiro
constituir um advogado para
representa-lo junto ao credor. Para tal, basta
levar os extratos bancarios ao advogado,
mostrando a evolucio da divida desde o inicio.

PLANILHA 1

Comparacao de Taxas de Juros

Empréstimo  R$1.000,00
R$1.967,10 R$2.812,70 R$ 1.260,00
Prestacéo TaxaBanco TaxadaFinanceira Taxa Selic Diferenca Diferenca
areceber areceber
Mensal-5,8% Mensal-9% Anual-26%
-Anual 96,71% -Anual-181,27% -Mensal 2,17% do Banco daFinanceira
1 R$ 163,93 R$ 234,39 R$ 105,00 -R$ 58,93 -R$ 129,39
2 R$ 163,93 R$ 234,39 R$ 105,00 -R$ 58,93 -R$ 129,39
3 R$ 163,93 R$ 234,39 R$ 105,00 -R$ 58,93 -R$ 129,39
4 R$ 163,93 R$ 234,39 R$ 105,00 -R$ 58,93 -R$ 129,39
5 R$ 163,93 R$ 234,39 R$ 105,00 -R$ 58,93 -R$ 129,39
6 R$ 163,93 R$ 234,39 R$ 105,00 -R$ 58,93 -R$ 129,39
7 R$ 163,93 R$ 234,39 R$ 105,00 -R$ 58,93 -R$ 129,39
8 R$ 163,93 R$ 234,39 R$ 105,00 -R$ 58,93 -R$ 129,39
9 R$ 163,93 R$ 234,39 R$ 105,00 -R$ 58,93 -R$ 129,39
10 R$ 163,93 R$ 234,39 R$ 105,00 -R$ 58,93 -R$ 129,39
11 R$ 163,93 R$ 234,39 R$ 105,00 -R$ 58,93 -R$ 129,39
12 R$ 163,93 R$ 234,39 R$ 105,00 -R$ 58,93 -R$ 129,39
Total R$1.967,10 R$2.812,70 R$ 1.260,00 -R$ 707,10 -R$1.552,70

Deve-se ressaltar que, da mesma forma que
as instituicSes tém o direito de contratar
empresas para cobrar a divida, o mesmo
direito aplica-se ao consumidor; este nao deve
se deixar intimidar pelo credor ou pela
empresa de cobranca. Caso ndo haja acordo
extra-judicial, entdo o caminho ¢ a Justica. O
consumidor, através do advogado, vat
questionar a capitalizagdo dos juros e pode,
na mesma agio, pedir ao Juiz que o seunome
nao seja enviado aos 61gios de protecio ao
crédito. Esse pedido incluido na acido ¢
chamado de “antecipacio de tutela”.

O lucro liquido dos bancos, em 2004, foi
em média de R$ 3 bilhdes, e as principais fontes

foram o crédito direto ao consumidor e o
cheque especial. Fica facil de entender

quando se falano gpreadbancario (diferenca
entre a taxa de captacdo de recursos e a
taxa de empréstimo). Tomemos o
exemplo de um banco que cobra 2,17%,
ao més, de taxa de empréstimo. A caderneta
de poupanca rende, em média, 0,7% ao més.
A diferenca é de 1,47 ponto percentual (2,17%

- 0,7%) por cliente/empréstimo.

No dia 30 de maio ultimo, o Conselho
Federal de Economia (Cofecon) se reuniu
com o vice-presidente da Republica, José
Alencar, e apresentou propostas para uma
nova politica econdmica, dentre as
quais, a promoc¢io da reducdo do
spread e dos custos dos servicos
prestados pelos bancos, por meio da
implementacio efetiva de medidas de

defesa do consumidor e de combate as
praticas comerciais restritivas aos bancos.
Como se v&, a soctedade esta se organizando
e nio medindo esforcos para que o spread

bancario seja reduzido com o objetivo de
proteger o consumidor.

Outra forma de entender ¢ a comparacao
entre as taxas de juros do cheque especial com
a taxa Selic. Em marco de 2004, por exemplo,
os correntistas que estivessem no “vermelho”
pagavam juros anuais de 142,03%, 8,61 ve-
zes mais que a taxa Selic. Em abril do mesmo

PLANILHA 2

N° de acdes acoes

ano, a variacio foi
de 8,76. A taxa Selic
estava em 16% e os

. do ch desde 1990

Juros do cheque es- FINANCEIRA
pecial, 140,18%. ANO  N°DE
Asprincipais fon- ACOES

tes pagadoras sio as 1990 15

classes D e E, em 1995 a2

> 2000 160

que honra, hones- 2004 186

tidade, probidade e
outros atributos é o maior capital. Ressalte-se
que essas pessoas, devido a falta de nformagao,
20 0 alvo dos assédios das referidas mstituicOes
e da publicidade, através da imprensa. De tudo
fazem para tentar pagar os juros exotbitantes,
com o objetivo de evitar a negativagdo de seus
nomes nos 6rgaos de prote¢do ao crédito.
Felizmente, apesar da falta de esclarecimento,
essas classes estdo, ao longo do tempo, se
conscientizando de seus direitos. Ja estanahora
de mais ngorosidade quanto a aplicacdo das leis
de Defesa do Consumidor. E incabivel que tantas
pessoas ainda vinculem o Poder Judiciario a
policia, acreditando que um oficial de Justica va
cobrar uma divida. Ainda ha uma forte
esperanca que este quadro se reverta ao longo
dos anos, com o fortalecimento da democracia
e das associacoes de defesa do consumidor. |

* Economusta.

15



E FACIL DECORAR.
E FACIL REFORMAR.

O Banrisul financia para voce.
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Financiamento

Construcao & Decoracao

Para construir, reformar ou decorar sua casa ou escritorio, conte com
o Banrisul. Faga um orcamento em qualquer estabelecimento comercial,
apresente-o em sua agéncia e o Banrisul financia® com prazo alongado
e parcelas fixas, incluindo as despesas com a mao-de-obra. Dessa forma, o lojista
recebe a vista e vocé pode negociar um desconto.

www, banrisul,com. br

Ibanrisudy FioGrandedosul
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FORUM POPULAR DE ORCAMENTO

Orcamento da crianca nao chega a 10% do total

O Férum Popular de Orgamento procura desenvolver iniciativas que ajudem na formulacéo de politicas publicas
para o bem estar social, e comprometeu-se na elaboracéo de um instrumento pelo qual € possivel mensurar e
analisar as dotacOes orcamentarias cariocas voltadas a criangas e adolescentes. Paraisso, utilizou metodologia
desenvolvida pelo Instituto de Estudos Socioeconémicos (Inesc), na formulacdo do Orgcamento Crianca e
Adolescente (OCA), que contém orientacdes para a organizacao de informacdes do orcamento que permitem
identificar as acbes/despesas destinadas a promocéao e ao desenvolvimento das criangas e adolescentes.

laborou-se o OCA carioca a partir da

E Proposta Orcamentaria para 2000,
separando e agregando os programas

de trabalho de acordo com sua funcio e
subfuncio, ou seja, de acordo com a area de
atuacdo do governo e seu detalhamento. Para
tanto, escolheu-se as funcdes: satde (e outras
relacionadas a ela, como saneamento e
habita¢io); educacio (onde estdo englobados
cultura, desporto e lazer); e assisténcia social.
Por muitas a¢des/despesas nio se rela-
cionarem direta e exclusivamente com
criangas e adolescentes, e para aproximacio
de um valor mais adequado a realidade, foram

ESFERAS DE AGAO PRIORITARIAS

VALOR
(R$)

E FUNGOES GOVERNAMENTAIS

Area 1 => SAUDE

DESPESAS TOTAIS COM SAUDE, SANEAMENTO E HABITAGAO

ORCAMENTO CRIANCA

divididas em orcamento “exclusivo” e “nio-
exclusivo”. Calculou-se o “nio exclusivo” a
partir do percentual de criangas de 0 a 17 anos
sob a populagio total do municipio do Rio
de Janeiro (Dados do IBGE-2001), multipli-
cado pela dotagdo orcamentaria. Os or-
camentos exclusivos foram considerados em
sua totalidade, por destinarem-se preci-
samente a criancas e adolescentes. O OCA se
forma pela soma desse dois or¢amentos.
Com as informagdes contidas no quadro
abaixo podemos apurar esse Orcamento
Crianca e Adolescente, do Rio, e avaliar como
sera o compromisso de realizagdo desses
gastos e qual a “prio-
ridade” que sera dada as

COlVERIVACR  criancas e adolescentes

) ..
N0 proéximo ano.
Como podemos ob-

servar, a area da saude,

- SAUDE 414.183.398 46,12%

- PRINCIPAIS AREAS E SUBAREAS DE ATUACAO  357.606.275 incluindo as funcdes

- ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS 7.684.875 .

neamen

- SANEAMENTO 48.407.148 5300  Stude, sancamento e
- HABITACAO 485.100 0,05% habitacéo, ficou com o
Area 2 =>EDUCAGAO maior percentual do
DESPESAS TOTAIS COM EDUCAGAO, CULTURA, ESPORTE E LAZER OCA. Por ser dificil
-EDUCAGAO ) ) 311.331.445 34,67% mensurar o quanto se

- PRINCIPAIS AREAS E SUBAREAS DE ATUAGAO  308.645.284 destina as cri

- ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS 2.686.161 €stina as cancas e aos
- CULTURA 30.230.630 3,37% adolescentes, calculou-se
- DESPORTO E LAZER 9.712.003 1,08% como “nio-exclusivo”.
Area 3 => ASSISTENCIA SOCIAL E DIREITOS DE CIDADANIA . ~
DESPESAS TOTAIS COM PROTECAO SOCIAL Na Mza da educacio, o
- ASSISTENCIA SOCIAL 83.734.386 9,32% segundo malor percen-

- PRINCIPAIS AREAS E SUBAREAS DE ATUAGAO 48.487.050 tual, por se dedicar quase

- ATIVIDADES ADMINISTRATIVAS 35.247.336 toda e diretamente, con-
ORGAMENTO CRIANGA E ADOLESCENTE siderou- se o seu valor
DESPESAS TOTAIS 898.084.109 100,00%

FONTE PARA CALCULOS: Proprosta Orcamentaria para o Ano de 2006 e IBGE.

total. Cultura, desporto e
lazer seguem a mesma

regra dos “nio-exclusivos”. Ja a assisténcia so-
ctal possut uma exce¢do; a subfuncio “As-
sisténcia a Crianca e ao Adolescente”, que se
inclut no orcamento “exclusivo”.

ORGAMENTO TOTAL 9.475.903.633
ORCAMENTO CRIANCA - OCA  898.084.109
PARTICIPAGAO PERCENTUAL

( OCA/ORGAMENTO TOTAL ) 9,48%

FONTE PARA CALCULOS: Prop. Org. P/ 2006 e IBGE.

O OCA totaliza uma previsio de R$
898.084.109, sendo responsavel por 9,48%,
ou seja, menos de 1 décimo da Previsio
Orcamentaria Total do Municipio.

O numero de criancas e adolescentes
representa aproximadamente 27,5% de toda a
populagdo (IBGE —2001), o que resulta em um
numero de 1.611.276 de pessoas. Executando a
divisdo das possiveis acdes e despesas pelo
numero de criancas e adolescentes, obtemos um
OCA per capita de R$ 557,37, ao longo do
proximo ano, ou de R$ 46,45, per capita, por més.

Esta previsto que a arrecadagdo dessas
dotac¢Ges provenha principalmente de recursos
do proprio Tesouro, aproximadamente 73%.
Os quase R$ 242 milhGes restantes se
originardo principalmente de receitas proprias
de autarquias, funda¢Ses e empresas.

Temos a expectativa de que 0 OCA carioca
se transforme em um instrumento de acdo
da sociedade, na promocio e defesa dos
direitos da crianca e do adolescente. Desta
forma, acreditamos aumentar a eficiéncia e
eficacia do gasto publico. Assim, o Estatuto
da Crianca e do Adolescente sera uma
realidade e ndo somente uma declaracio. B
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ECONOMISTA!
DEIXE SEU ORCAMENTO MAIS SAUDAVEL.

O Conselho Regional de Economia e a Unimed-Rio se uniram para criar um
plano de saude exclusivo para os economistas e seus dependentes.

Confira as vantagens:

COBERTURA NACIONAL

A PRIMEIRA MENSALIDADE E PAGA SOMENTE QUANDO
INICIA A COBERTURA, SEM PAGAMENTO IMEDIATO NO ATO DA ADESAOD

PEA (BEMEFICIO EM FAVOR DOS DEPENDENTES EM CASD DE MORTE DO
TITULAR DURANTE 5 ANDS NO PLAND alLFA)

PLANOS E PREGOS ESPECIAIS PARA SEUS AGREGADOS
(PAI E MAE, 5OGRO E S0OGRA)

PLANOS OPCIONAIS: SOS UNIMED {Remogio Hospitalar através de UT| Mével)
UNIMED DENTAL (Atendimento odontolégico em consultério credenciado)

UNIMED FARMACIA: Descontos de até 29,2 sobre o prego maximo ao consumidor (PMC) para os remédios
gue constam da lista de medicamantos negociada, com recaita médica. Para os demais medicamentos néo constantes
da llsta, desconto de 12% sobre o PMC na Rede Drogasmil.

RELAGCAO DOS PRINCIPAIS HOSPITAIS CREDENCIADOS:

PLANO ALFA PLANO BETA PLANO DELTA PLANO OMEGA
Pronto Baby AMIL Jacarepsgud |Rede do Plaro AR & mais) (Rede do Panc Bela & ma) {Redn do Pano Delin 8 mais)
Sanci Canfro Pedidirico da Lagoa Sia Liocia 580 José Clinica S&o Vicants
Evangélico Pinheniro Machado |lraielita Rio Mer Perinatal Laran]eiras
Hospital [talismo Tijutrauma Barnbing Prd Cardinen
Sta Tarnzinha San Bernardo Contrao Peod. Da Barra
Cirgdam 3 Penlldnela 5S5a0 Lucas Barra DVor
Cardio Barra Casa de Sadde Portugal Day Hospital
AMIL Bolslogo Aimpare Feminkbo Quinis D'or

Hospital Espanhal
PLANO NACIONAL | VALORES POR USUARID
- PAIKAS ETARIAS ALFA BETA DELTA GMEGA
Fﬂ'f;ﬂ' a sua ﬂﬂ'ﬂ'ﬂﬂﬂ: |Endarmaria| APTDj (APTO JAFTa)
21 2153 nﬁaﬂ 0@ 18 anos Rk TREZ RE 6218 R$ 125,16 R 15645
f J *- 183 Z3 ance R 3.3 RE 1T, 22 R$ 158,01 RE 180.7T
24 & 28 snos g 12421 RE 148 30 R$ 100,73 RE 24047
28 a X3 anos RE 13063 RE 984,94 RE 208,11 RE 26138
34 a 38 anos R§ 13064 RE 183,51 RS 221,42 RE ZTT.28
30 & &3 snos RE 15058 RE 188,09 RS 263,67 RENT.09
dd a &8 mnos RE 191 83 Rf 228,32 R$ 307,02 RE 3 TE
48 a &3 anos: R§ 220,67 RE 280,27 R$ 353,00 RS 4414
54 5 50 anos RE 30T a0 Rf 182,55 R 401,83 REG1LTS
Agima da B0 anos RE 465,18 RE 553 18 RE To0,68 -

Siga seu consalho
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