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Mudancas na economia mundial

M A guerra na Ucrania provocou rupturas e rearranjos na ordem global
e acelerou processos ja em curso, tudo isso com impactos na economia
mundial e brasileira, que analisamos nessa edicao.

Leonardo Leite, da UFF, afirma que a globalizagao como a conhece-
mos ficou para tras. A crescente dependéncia econdmica do Sul Global
com a China entra em contradicao com a dependéncia geopolitica em re-
lagao a EUA, Europa e Japao.

Marcio Pochmann, da UFABC e Unicamp, acredita que a década de 2020
pode marcar o ponto de virada do centro dindmico mundial do Ocidente pa-
ra o Oriente e que o Brasil pode perder o bonde. Mas temos capital interno,
terras férteis e mao de obra para sair da decadéncia.

Rubens Sawaya, da PUC-SP, avalia que a crise no sistema hegemdnico
norte-atlantico e na acumulagao de capital das corporagoes e a ascensao
da China sao os elementos que levam a Otan a ocupar territérios para frear
a expansao chinesa para o Ocidente em parceria com a Russia.

Vanessa Petrelli,da UFU, destaca que o congelamento das reservas da
Russia favoreceu o avancgo de contratos em moedas alternativas e o apare-
cimento de novas institucionalidades envolvendo paises periféricos,mas a
curto prazo o dolar ainda esta no centro do sistema.

Andrés Ferrari, da UFRGS, e Marcelo Fernandes, da UFRRJ, ressaltam
que os EUA tém o privilégio de imprimir d6lares. Desde que Nixon aban-
donou a conversibilidade em ouro do dolar, ele continuou sendo a refe-
réncia de precos. Mas a percepcao € que ‘o rei” comeca a ser desafiado.

Elias Jabbour, da Uerj, aponta que os objetivos do imperialismo dos
EUA, além do poder mundial, sao enfrentar e destruir o socialismo (Chi-
na) e projetos nacionais autonomos (Russia, em especial). O futuro do
mundo passa pela consolidacao do socialismo na China e a incorporagao
soberana do territdrio russo ao seu espago econdémico.

Numa Mazat,da UFRJ, e Cristina Reis,da UFABC, apresentam um histori-
co da economia russa pos-URSS. As san¢des prometem atingir duramente o
pais, apesar da sua ja estabelecida aproximagao com a China, e aprofundar
ainda mais seu processo recente de estagnagao econdmica.
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Conflito no sistema
imperialista abre longa
era de tensoes

Leonardo Leite*

B A guerra na Ucrania e o estreitamento
da alianca sino-russa sao sintomas de um
mundo em transformacao e o indicio de que
entramos em uma longa era de tensoes. A
globalizagao como a conhecemos ficou pa-
ra tras. Certamente nao estamos na melhor
época para previsées, mas, mesmo assim, é
possivel tentar descrever as tendéncias que
estao em marcha se observarmos que nao
chegamos aqui por acaso. Nem a guerra co-
mercial entre Estados Unidos e China, mui-
to menos a guerra no leste europeu sao aci-
dentes de percurso.Ao contrario, os conflitos
econémico e militar parecem ser desdobra-
mentos das contradi¢oes internas ao siste-
ma imperialista que apareceram com a crise
de 2007-2008 e, desde entao, se desenvol-
veram até chegar ao estagio atual.

Mirando para as consequéncias do con-
flito mais recente, as san¢des econdmicas e
financeiras contra a Russia sao tentativas de
reforcar seu isolamento internacional. Do
bloqueio dos ativos denominados em moe-
da estrangeira do Banco Central russo a ex-
pulsao dos seus principais bancos do siste-
ma Swift, as sancdes pretendem sufocar a
economia russa com a escassez No acesso
a dolares e euros. Por mais que a Europa se
veja numa sinuca de bico em funcao da de-
pendéncia do petréleo e gas russo — moti-
vo pelo qual as sangdes nesses itens sejam
muito mais vagarosas e a Russia tenha o po-
der de barganha de exigir pagamentos em
rublo —, 0s movimentos ocidentais contra a
Russia focam em inibir que suas empresas
estabelecam comércio e investimento inter-
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nacionais para diminuir a circulagao de di-
nheiro internacional entre suas fronteiras.

A disposicao dos Estados Unidos em iso-
lar a Russia parece tao forte a ponto de co-
locar em xeque as instituicdes criadas por
eles préprios no processo de reconstrucao do
pds-Segunda Guerra Mundial. Por exemplo, o
blogueio de aproximadamente 40% das re-
servas cambiais russas mostra uma licao que
Venezuela e Ira ja aprenderam: o livre acesso
aos ativos nomeados em moeda estrangei-
ra de seus proprios bancos centrais depende
de sua posicdo na geopolitica global. E muito
grave, pois ameac¢a o fundamento do Siste-
ma Monetario Internacional contemporaneo:
a confianga de todos os players nas regras do
jogo'. O paradoxo é que os criadores, lide-
res e maiores beneficiarios do sistema sao os
que o estao colocando sob tensao.

Todo o periodo de lideranca indiscutivel
dos Estados Unidos no sistema imperialista
€ marcado pela crescente importancia do co-
meércio internacional como propor¢ao da pro-
ducao mundial. Se em 1947 as exportagdes
globais representavam aproximadamente 6%
do PIB mundial, essa taxa passa para mais de
20% em 2007, com crescimento ininterrupto
e exponencial a partir dos anos 1980. A partir
de 2008, contudo, o comércio mundial estag-
nou. Muito antes do reavivamento hostil das
politicas nacionalistas de extrema direita, co-
mo o America First de Donald Trump, as gran-
des corporacoes transnacionais ja haviam de-
sidratado o comércio exterior.

Paul Krugman, na época, acusou Trump
de ignorante. Disse também que a imposi-
¢ao unilateral de tarifas, que daria inicio a
guerra comercial contra a China, seria res-

ponsavel por desmantelar o sistema de co-
mércio internacional. Contudo,se em 2017 o
imperialismo estadunidense colocava o sis-
tema de comércio sob tensao e agora, em
2022,faz 0 mesmo com o sistema monetario,
é porque tem algo muito mais profundo do
que a simples ignorancia de um presidente.
Para entender esse processo, devemos bus-
car as forcas materiais que empurraram o
sistema para essa direcao.

Existem duas forcas atuando paralela-
mente, coincidentes com o periodo de inter-
rupcao do crescimento do comércio mun-
dial e com a longa depressao do século XX,
expressao do economista Michael Roberts
para designar o periodo que se abre com a
crise de 2007/2008, marcado pela baixa his-
torica nas taxas de lucro. Uma primeira for-
¢a é o avanco das empresas chinesas. Em
2001, por exemplo, quando a China entra
para a Organizacao Mundial do Comércio,
mais de 80% dos paises comercializavam
mais com empresas estadunidenses do que
chinesas. Em 2018, por outro lado, o quadro
é completamente oposto, com a China sen-
do o principal parceiro comercial de 128 dos
190 paises da base de dados do FMI. O pon-
to de virada foi justamente em 2007 e 2008,
quando mais da metade dos paises passa a
ter o pais oriental como seu principal par-
ceiro comercial.

O avanco chinés no comércio interna-
cional esta articulado com o avanco de em-
préstimos, financiamentos e investimentos
diretos no exterior. A expansao notavel da
exportagao de capitais chineses aumenta
os lacos econdmicos (e geopoliticos) entre a
China e os receptores desses investimentos
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ao redor do mundo. Embora ainda nao pos-
sua o maior estoque de investimento direto
no exterior,em 2020 o fluxo de capitais chi-
neses para o exterior foi 0 maior do mundo.

Ao mesmo tempo, estamos assistindo
um processo de transformacao tecnoldgica
estrutural nos processos de produgao e dis-
tribuicao de mercadorias, que é a sequnda
forca que empurra o sistema para uma era
de conflitos. A Quarta Revolugao Industrial
tende a gerar efeitos disruptivos sobre o co-
mércio internacional. Inteligéncia artificial,
internet das coisas, robdtica e automacao,
5G, blockchain e impressoras 3D sao tecno-
logias capazes de revolucionar processos de
trabalho em muitos setores. Estamos diante
de uma revolucao no valor das mercadorias,
com o avanco radical dos investimentos em
capital constante e abrupta reducao relativa
da necessidade de forca de trabalho.

Em periodos de mudanca radical na ba-
se técnica dos processos produtivos,a con-
corréncia entre as grandes corporagoes ca-
pitalistas tende a se acirrar, porque quem
larga na frente tende a ganhar mais. Quan-
to mais cedo as empresas adaptarem seus
processos produtivos as novas tecnologias
disponiveis, maior a possibilidade de re-
ducao de custos, de gerar lucros extraor-
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dinarios para si e capacidade ociosa para
as demais. Nao é coincidéncia que o funda-
mento da guerra comercial em curso, posta
por Donald Trump e seguida por Joe Biden,
seja a guerra tecnologica do 5G, que permi-
tira operacionalizar em grande escala es-
sa ‘revolucao de valor”. A disputa geopoli-
tica entre Estados Unidos e China parece
ter como fundamento Ultimo a apropriacao
dos futuros fluxos internacionais de valor. A
situacao atual deixa cristalina a simbiose -
muitas vezes oculta pela teoria econémica
- entre capitais e Estados.

A pandemia de Covid-19 acelerou o mo-
vimento de choque entre as placas tect6-
nicas do sistema imperialista. Até entao, as
batalhas eram travadas em torno de tarifas
protetivas e retaliagbes comerciais em pro-
dutos especificos. No apice da crise sanitaria
global, paises geopoliticamente relevantes
competiam entre si por insumos farmacéuti-
cos, equipamentos médicos e equipamentos
de protecao individual,como na disputa en-
tre Alemanha e Estados Unidos por carrega-
mentos vindos da China. Reabilitava-se sem
constrangimentos politicas protecionistas e
de defesa das industrias nacionais. Inclusive
no plano de investimentos do governo Bi-
den, por exemplo, ativa-se a politica de con-

teudo local, com as empreiteiras tendo que
utilizar ago produzido nos Estados Unidos
na execucao das obras de infraestrutura.
Com a guerra na Ucrania, por sua vez, atin-
ge-se uma camada de confrontagao geopo-
litica acima dos conflitos que, até entao, se
concentravam na camada econdmica do sis-
tema. O acirramento das rivalidades militares
parece se fortalecer. Sob o guarda-chuva do
poderio militar dos Estados Unidos, Finlandia
e Suécia, por exemplo, com tradicionais po-
sicoes de neutralidade, cogitam ingresso na
Otan e a Alemanha rediscute o fortalecimen-
to de seu sistema de defesa. Por outro lado, si-
nalizagoes de ruptura da lideranga estaduni-
dense ocorrem, por exemplo, quando a India
declara neutralidade ou quando a Arabia Sau-
dita cogita vender petréleo a China por yuan.
Em sintese, existem claros sinais de que
a base do sistema imperialista avangou em
um passo insuportavel para a superestrutu-
ra do sistema. A crescente dependéncia eco-
ndmica do Sul Global com a China entra em
contradi¢ao com a dependéncia geopolitica
em relacao a Estados Unidos, Europa e Ja-
pao. A novidade de agora, impulsionada pe-
las transformacoes tecnoldgicas, é que as
contradigoes se transformam em conflitos.
Entramos em uma longa era de conflitos in-
ternacionais alimentada pela tensao entre
as logicas econdmica e geopolitica do im-
perialismo, as quais atravessam ortogonal-
mente o conflito global entre capital e tra-
balho, que explode em escala mundial.

* E doutor em Economia e professor na Faculdade
de Economia da Universidade Federal Fluminense,
onde atua nas dreas de Economia Brasileira,
Desenvolvimento Econémico e Economia Politica.

1 Ver, a esse respeito, As sangdes a Russia e o sistema
monetdrio internacional: para onde caminhamos?, de

Adriano Sampaio, publicado no Jornal GGN em 07 de
abril de 2022.
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Nova ordem mundial

Marcio Pochmann®

M A década de 2020 pode marcar o ponto de
virada do centro dinamico mundial do Oci-
dente para o Oriente. Isso porque nos ulti-
mos cinco séculos, o projeto de modernida-
de ocidental, iniciado pelo Renascimento e
[luminismo, propagou-se por trezentos anos
através do colonialismo e por dois séculos
pelo capitalismo.

Antes disso, pelo menos até 1453, quan-
do a queda de Constantinopla interrompeu
as antigas rotas de seda, o que havia de mais
avangado no mundo se situava nos impérios
Hindu e do Meio (chinés). O comércio entre
a primitiva Europa e a avancada Asia duran-
te a antiga Era Agraria era a forma principal
pela qual o mundo se organizava.

Mas a partir do século 16, a centralidade
mundial ocidental passou a ser constituida de
forma inédita. Sob o colonialismo, a domina-
¢ao europeia se fazia diretamente pela pre-
senga fisica do Estado metropolitano no terri-
torio colonial em varias partes do planeta.

O contrario, contudo, foi sendo exerci-
do pela for¢a do capitalismo. Através da in-
ternacionalizacao do capital, expressa pe-
la formagao de grandes empresas, como as
corporagoes transnacionais e as industrias
financeira e cultural, a dominacao transcor-
reu de formas cada vez mais sofisticadas.

A governanca nos paises lideres
dos dois mundos

A emergéncia da Revolucdo Russa, em
1917, representou uma primeira cunha no pro-
jeto de modernidade ocidental, que conviveu
com o desastre de duas grandes Guerras Mun-
diais (1914-1918 e 1939-1945). Na sequéncia,
a Guerra Fria, entre os anos de 1947 e 1991,
assumiu a centralidade ocidental do estanca-
mento possivel ao expansionismo soviético.

Dois mundos completamente distintos se
conformaram. De um lado, a defesa da socie-
dade igualitaria com forte énfase social pelo

WWW.CORECON-RJ.ORG.BR

bloco comunista liderado pela Uniao Soviéti-
ca. De outro, o bloco capitalista liderado pe-
los Estados Unidos. Um capitalismo organiza-
do e reformado para incluir as demandas do
conjunto da sociedade, especialmente do ple-
no emprego e da elevacao do padrao de vida
fundamentado no Estado de bem-estar social.

Por trinta anos apo6s a Segunda Guerra
Mundial, dois mundos conviveram em re-
lativa bonanca. Mas nem tanto, pois cada
um dos dois blocos de paises se encontra-
va diante de problemas internos graves a
administrar, além dos conflitos externos no
chamado Terceiro Mundo.

Nos Estados Unidos, por exemplo, os
problemas internos dos anos de 1960 e a
luta contra a pobreza e a guerra, bem co-
mo a favor dos direitos humanos. Na década
de 1970, as trés derrotas estadunidenses fo-
ram cruciais para demarcar o inicio da deca-
déncia hegemonica, percebidas pelo fim da
conversibilidade do délar ao ouro (1975), a
perda na guerra do Vietna e a ascensao do
islamismo no Oriente Médio, com a vitdria
da Revolucao Iraniana (1979).

Na Uniao Soviética, a situagao nao era me-
nos complexa na administracao do bloco co-
munista. Em 1956, a Revolta Hungara expres-
sou o descontentamento com a censura e a
baixa liberdade de expressao. Em 1968, os so-
Viéticos reprimiram a proposta de um socia-
lismo de face humana da Primavera de Praga.

Entre 1981 e 1983, a lei marcial foi im-
posta na Polonia com vistas aos disturbios
rebeldes e contestatérios a dominancia so-
viética.Em 1989,a queda do Muro de Berlim
exp0s as debilidades da presenca soviética
na Alemanha Oriental.

Diante da fragilidade interna e externa nas
duas nacoes lideres de seus respectivos blo-
cos de paises, a reestruturacao politica e eco-
noémica foi estabelecida a partir da década de
1980. Na URSS, por exemplo, a reestruturacao
comunista proposta por Mikhail Gorbachev
(1985-1991), denominada por perestroika
(econdmica) e glasnost (politica), demonstrou

Por trinta anos apds a Segunda

Guerra Mundial, dois mundos
conviveram em relativa bonanca.
Mas nem tanto, pois cada um dos

dois blocos de paises se encontrava
diante de problemas internos graves
a administrar, além dos conflitos

externos no chamado Terceiro Mundo.
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imenso fracasso, levando, inclusive, a dissolu-
¢ao do bloco soviético,em 1991.

No caso dos EUA, a reestruturagao capi-
talista se mostrou exitosa. Iniciada pelo go-
verno de Ronald Reagan (1980-1989), 0 ne-
oliberalismo se fez dominante pela forca da
globalizagao conduzida por grandes corpo-
racdes transnacionais apoiada pelo gran-
dioso esforco fiscal de parte do Estado.

Para isso, 0 desmonte do capitalismo orga-
nizado e das reformas civilizatorias constituti-
vas do periodo pdés-Segunda Guerra Mundial. A
desigualdade crescente e a volta da pobreza e
do desemprego em massa demonstraram o vi-
gor da financeirizagao a valorizar o estoque da
riqueza dos poderosos nos Estados Unidos e
demais paises a dotar o receituario neoliberal.

Menos de duas décadas do fim da Guer-
ra Fria, desde o desmonte da antiga Uniao So-
viética, a unipolaridade estadunidense se deu
conta de suas proprias fraquezas.A crise finan-
ceira global de 2009 explicitou o quanto o pa-
is lider do mundo se encontrava enfraqueci-
do para a tarefa de conduzir a ordem mundial.

O Brasil diante
do Terceiro Mundo

O Brasil, embora tenha se livrado do co-
lonialismo com a independéncia nacional,
em 1822, permaneceu resistindo ao modo
de producgao e distribuicao capitalista por
mais 66 anos. A decisao interna de prosse-
guir no regime escravista permitiu a mo-
narquia prolongar o mercantilismo como
expressao da forga da oligarquia agrarista
em face as debilidades internas de parte da
burguesia nascente da época.

O ingresso tardio no capitalismo termi-
nou consolidando-o como periferia do an-
tigo sistema inglés. Ao final do século 19, a
primeira onda de globalizagao (imperialista
entre 1879-1914) conduzida pela financeiri-
zagao desde a City londrina validou no Bra-
sil o modelo primario-exportador depen-
dente das importagoes da Era Industrial.

Na decadéncia inglesa, o Brasil se mos-
trou agil, sobretudo com a Revolugao de 1930,
quando logo se afastou do padrao ouro-libra,
estatizou a taxa de cambio, basica no comér-
cio externo, e realizou, com sucesso, a audito-
ria da divida publica.Ao expor os privilégios do
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agronegacio e do rentismo da época, a alianca
com os sujeitos protagonistas do mercado in-
terno (militares, empresarios e trabalhadores)
ganhou forga suficiente para conduzir o proje-
to de urbanizagao e industrializagao nacional.

Na condicao do Terceiro Mundo, o Bra-
sil soube aproveitar os ventos da primeira
onda de desglobalizacao (1914-1980) apds
ter se acertado com o governo de Franklin
Roosevelt (1933-1945) para obter o acesso
a tecnologia e financiamento para internali-
zar,a partir dos anos de 1940, a indUstria de
base no Brasil (Companhia Siderurgica Na-
cional,Companhia Vale do Rio Doce, Compa-
nhia Alcalis, Fabrica Nacional de Motores).

Depois disso, o éxito da internalizagao
da industrializagao, com base na segunda
Revolugao Industrial,ainda do final do sécu-
lo 19, transcorreria em dois outros momen-
tos. Durante o governo de JK (1956-1961),0
Plano de Metas assegurou as condigoes po-
liticas pelas quais o Brasil recepcionou o tri-
pé do salto da inovagao industrial.

Pelos investimentos externos, especial-
mente de grandes empresas europeias, adi-
cionados a presenca do capital privado na-
cional e estatal,a industrializacao pesada se
completou exemplarmente. Com o segundo
Plano Nacional de Desenvolvimento (1974-
1979), no Governo Geisel, o Brasil comple-
mentou a estrutura produtiva interna com
importante internalizacao de parte da de-
nominada terceira Revolucao Industrial.

Com parceria com o capital estrangeiro
derivado da Alemanha e Japao, o Brasil avan-
gou nas tecnologias nuclear e eletroeletréni-
ca. Permitiu, assim, que se construisse a base
importante da industria de informatica, com a
formacao de técnicos e mao de obra qualifica-
da,além de producao de computadores e cen-
trais de telefonicas avancadas para a época.

A crise da divida externa, enquanto sub-
produto da reestruturagao do centro do ca-
pitalismo mundial sediado nos Estados
Unidos, coincidiu com o avango da segun-

da onda de globalizagao a partir de 1980.

A adogao do receituario neoliberal desde os
anos de 1990, com o ingresso passivo e su-
bordinado na globalizacao, constrangeu a
viabilidade politica da realizacao do con-
junto de reformas previstas pelo movimen-

to de democratizagao nacional (programa
Esperanca e Mudanga, de 1982).

O que se assistiu, a partir de entao, foi a
dominancia neoliberal a deformar a socieda-
de urbana e industrial, submetida cada vez
mais a condicao de plataforma de financeiri-
zagao do estoque de riqueza velha e a volta
do modelo primario-exportador. Nesse senti-
do, o papel dos governos do ciclo politico da
Nova Republica se reduziu a gerir a massa
sobrante da forca de trabalho através do Es-
tado social e policial, enquanto tentativa na-
cional de postergar a catastrofe geral.

Implicacoes da desglobalizacao
e deslocamento do centro
dindmico mundial

Dependente do receituario neoliberal, o
Brasil aprofunda a dependéncia do neoex-
trativismo, crescentemente na condicao de
grande periferia do expansionismo chinés
a concretizar o soerguimento asiatico. Nes-
sa situagao, o Brasil parece se acomodar na
Divisao Internacional do Trabalho como im-
portador de bens e servicos digitais.

Sem conseguir constituir uma nova maio-
ria politica antineoliberal, o Brasil pode perder
a janela que se abre na década de 2020, para
consagrar o polo regional do desenvolvimen-
tismo para o segundo quarto do século 21.Mas
isso somente a politica pode responder, pois 0
pais nao tem problema econdmico estrutural.

Tem capital interno disponivel, um pais
a construir, terras férteis para plantar e mao
de obra disponivel. Fartos e suficientes in-
gredientes econdmicos para permitir a saida
do cenario da decadéncia que o aprisiona e o
apequena. Sé a grande politica o pode libertar.

* E professor da Ufabc e Unicamp.
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Hegemonia mundial em disputa
- oportunidade ou ameaca?

Rubens R. Sawaya*

B A queda do muro de Berlim parecia dar
vitéria ao mundo imaginario neoliberal sob
dominio hegemonico norte-atlantico (EUA e
UE), com os EUA no controle politico e mi-
litar sobre o mundo. Teria marcado a vito-
ria da “civilizacdo democratica” contra o “au-
toritarismo”. Esse novo mundo poderia abrir
0 espaco global para que as grandes corpo-
racoes que constituem materialmente a fra-
¢ao de classe no poder e no controle do sis-
tema norte-atlantico pudessem estender
seu poder economico e politico livremen-
te,um velho sonho do imperialismo classico
que estrutura a prépria constituicao do ca-
pitalismo enquanto sistema dominante.
A‘civilizacao” eurocéntrica parecia ter ven-
cido definitivamente os “barbaros” e podia
agora controlar o mundo. Na periferia do sis-
tema, nos paises “atrasados’, nas areas domi-
nadas pelos “selvagens”, estava liberada a en-
trada do capital civilizador. Enquanto os EUA e
UE invadiam paises arabes, 0s europeus viam
a violéncia com naturalidade. Derrubar gover-
nos acusados de ‘autocratas”, invadir paises
habitados por “incivilizados” negros, de gen-
te enrolada em panos, incitar “revolugdes co-
loridas” para desestabilizar governos torna-
ram-se as formas permitidas de abrir espaco
para o poder e controle das grandes corpo-
racoes norte-atlanticas sobre mercados, sobre
as matérias-primas, seja petroleo, alimentos
ou outros minerais. A subordinacao de paises
e continentes a esse novo arranjo institucio-
nal mundial, chamado singelamente de “glo-
balizagao”,destruiu nao apenas Estados-nacao
e suas instituicdes, mas relegou regides e pa-
ises inteiros a velha condicao colonial prima-
rio-exportadora. O Brasil foi um deles e a Rus-
sia foi outro,mesmo sendo um pais europeu.
A queda da Uniao Soviética e sua total
subordinacao a ldgica neoliberal permitiu a
entrega de suas grandes corporagoes as oli-
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garquias, agora capitalistas, muitas delas
constituidas por velhos membros do “partido”;
entregou a Russia ao capitalismo sem contro-
le, tradicional nas periferias classicas domi-
nadas como a América Latina. Foi esse novo
arranjo de poder criado pela onda de privati-
zacdes que resultou na “nova classe” que criou
0 proprio Putin, representante do novo capita-
lismo russo, atuando com a mesma ldgica de
poder bélico europeia da qual é parte.
Assim, 0s russos,como antigos eslavos eu-
ropeus que sao, em antagonismo tradicio-
nal com os ‘germanicos” de outro lado, rei-
vindicam seu lugar na Europa, desafiando a
construcao do mundo dominado pelas gran-
des corporagoes dos EUA e da UE, as novas
transnacionais,dominio que contribuiu para a
destruicao da estrutura produtiva russa com
o neoliberalismo. Por um momento, a légica
bélica e imperialista europeia parecia ter es-
tabilizado a Europa como centro hegemonico
junto com os EUA. Agora parecia poder ocu-
par livremente os espacos do mundo, inclu-
sive da antiga URSS, pela expansao continua
da Otan. A guerra atual revive a velha disputa
pelo continente entre eslavos e germanicos,
que criou o préprio sistema capitalista.
Capitalismo é um fendmeno europeu for-
jado na violéncia que caracteriza a convivén-
cia de diferentes povos que habitam a regiao
diante de dificuldade de construir nagdes
(Arendt, Hannah, “Origens do Totalitarismo”).
Como aponta Frankopan, “os séculos que se
seguiram a emergéncia da Europa como po-
téncia global foram acompanhados por uma
continua fusao e aumento da cobica [entre]
suas unidades politicas”. Neste processo, ‘0
mais forte devorou o mais fraco. Competicao
e conflito militar eram endémicos na Euro-
pa. Nesse sentido, os horrores que viriam no
século XX tinham raizes no passado profun-
do”. S6 na Europa poderiam surgir “obras se-
minais como Leviata de Tomas Hobbes [que]
foram essenciais para explicar” essa logica.

“Sé um autor europeu poderia ter chegado
a conclusao” de que a natureza humana era
o ‘constante estado de violéncia” (Frankopan,
Peter “Uma nova historia universal a partir da
rota da seda”, 2019). A violéncia e suas ba-
ses imperialistas de “raca superior” em dispu-
ta entre os proprios europeus € muito mais
brutal e incessante do que as precedentes na
historia oriental, lembra Frankopan.

A guerra atual é um fendOmeno europeu
e toma a forma de faléncia da “civilizacao”
Por isso é tao importante chamarem Putin
de “louco”. A crise do sistema financeiro de
2008 foi talvez a primeira amostra do decli-
nio do mundo neoliberal e globalizante sob
a logica hegemdnica construida no apds Se-
gunda Guerra, coroada com a queda do mu-
ro. Esta guerra é o resultado da propria crise
de acumulacao de capital e das formas de
apropriagao de valor pelo controle monopo-
lista e oligopolista sobre as cadeias globais
de valor nas maos do grande capital trans-
nacional, crise materializada pela ascensao
da China. A tradicional maneira de manter o
poder hegemdnico pela expansao da Otan
e a resposta bélica russa sao o resultado da
crise desse arranjo dos EUA e UE, de seu ob-
jetivo de controle politico e econémico so-
bre o mundo. E a manifestacio da crise do
préprio arranjo hegemonico.

A China,apesar de sua alianga explicita de
cooperagao com a Russia, nao quer interferir
numa guerra entre europeus, no quintal da
Europa, em sua disputa interna pela hegemo-
nia,uma guerra incitada pelos norte-america-
nos, que detém o comando da Otan, e revida-
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da de forma irresponsavel pelos russos, pouco
afeita as estratégias chinesas. Claro que,entre
mortos e feridos nesta guerra fratricida,quem
deve se fortalecer é a China e o bloco econ6-
mico oriental que se constituiu em torno dela.

A China entrou silenciosamente no capi-
talismo global, seguindo sua arte de ocupar
0s espacos sem o estilo bélico que caracte-
riza o capitalismo. Compreendeu muito bem
a logica do imperialismo classico norte-
-atlantico que, inebriado pela queda do mu-
ro de Berlin,imaginava estar no controle do
mundo, podendo expandir seus bragos pro-
dutivos, avidos por extrair valor em todos os
cantos do mundo.Assim a China aproveitou-
-se de forma estratégica dessa onda globali-
zante, atraiu o grande capital transnacional
para suas fronteiras e sob seu controle, se
colocou no centro das cadeias de valor glo-
bais e desestabilizou a estrutura de poder.

A China se tornou um dos maiores pro-
dutores de industrializados e o maior expor-
tador do mundo. Das exportagées mundiais,
a China responde por 16%, UE 15% e EUA
10%. Juntos, China, Coreia do Sul e Japao
respondem por 25% das exportagdes mun-
diais (dados de 2018). E também o segun-
do maior importador do mundo (10%), atras
dos EUA (12%). Ascendeu para os ramos de
mais elevada tecnologia, cada vez mais sob
seu dominio. A UE, assim com os EUA, nao
apenas depende das fontes de energia rus-
sas, mas tornou-se também dependente es-
trutural da China.A UE exporta 4% para Rus-
sia e 9% para a China. Importa 7% da Russia
e 19% da China (Eurostat, 2019), em grande
parte maquinas e equipamentos. O mundo
foi estruturalmente reconfigurado.

Ha tempos o Estado norte-americano ten-
ta trazer de volta as estruturas produtivas ter-
ceirizadas na China, sem sucesso. Descobre
que as grandes corporagdes sao movidas pe-
lo lucro e nao respeitam as estratégias geo-
politicas de Estados. Ao contrario, neste mun-
do neoliberal ocidental, sao elas que ditam
as estratégias geopoliticas do Estado, exa-
cerbando a légica do imperialismo classico.
Claro, estao descontentes com o grau de au-
tonomia e controle que o Estado chinés - Es-
tado que nao conseguem controlar e por isso
o0 acusam de “autocratico” - exerce sobre elas,
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sobre a estrutura produtiva e por isso incitam
os Estados nacionais dos EUA e UE a enfra-
quecer o poder do Estado chinés. Mas, para
desespero do tradicional jogo imperial nor-
te-atlantico, a ldgica de poder da China nao
envolve a acao militar do tipo revide russo. A
crise no sistema hegemdnico norte-atlantico
e na acumulacao de capital das corporagoes
sob as asas dos EUA e EU e a ascensao da Chi-
na como poder hegemdnico oriental sao os
elementos que levam a Otan a ocupar terri-
torios na tentativa de frear a expansao chine-
sa para o ocidente em parceria com a Russia.

O Brasil, o oposto da China, subordinou-
-se totalmente a légica do processo de acu-
mulagao global de capital sob comando das
grandes corporagdes transnacionais do sis-
tema norte-atlantico, principalmente a par-
tir das politicas neoliberais dos anos 1990,
que retiraram o Estado dos setores estra-
tégicos. Nossas ‘elites”, em sua posicao su-
balterna a essa légica global, em sua defesa
cega da globalizacao e do neoliberalismo,
nunca se deram conta de que estavam sen-
do postas de lado pelo radical processo de
desindustrializacao. Abriram mao do contro-
le sobre setores estratégicos.

Os bancos nacionais se contentaram em
ganhar dinheiro intermediando a entrega
da economia nacional ao capital estrangei-
ro, sonhando que terao espago para ganhar
dinheiro em um pais que vé sua economia
reduzida a tradicional colénia primario-ex-
portadora, mas que no final avangam ape-
nas sobre o recurso publico.

®*

O resultado sé poderia ser uma sociedade
empobrecida que abriu mao de sua soberania
e capacidade de acao auténoma. Tristemente,
nossas elites defendem apenas politicas fun-
dadas na atracao dos capitais estrangeiros
como estratégia de desenvolvimento, espe-
rando pateticamente uma salvagao do além,
de fora, do grande “Outro” salvador.

A Unica solugao para o Brasil seria aban-
donar essa posicao de quem espera solugao
milagrosa externa; retomar o controle de
setores estratégicos, principalmente petré-
leo e energia, que possuem poder dinami-
co multiplicador sobre a economia e 0 em-
prego; desfazer as chamadas “reformas”, que
nao passaram de um trator bulldozer devas-
tador para aplainar o terreno, acreditando
que assim atrairia salvadores externos para
ocupar o espacgo vazio. Sem estratégia bem
elaborada e planejada, nao ha solugao. Co-
mo demonstra a experiéncia chinesa, nao é
possivel nem mesmo atrair o capital estran-
geiro, que, ao contrario, vem deixando ha
tempos o Brasil por conta da destruicao do
seu mercado interno e de sua classe média.

Arevolugao pela qual passa 0 mundo com
a crise hegemonica, a crise da globalizacao
e do neoliberalismo como fendmenos mun-
diais abre a oportunidade para o desenho de
novas estratégias no Brasil. Claro, sem modi-
ficar as estruturas de poder que dominam o
debate na imprensa, que algam os economis-
tas que propagandeiam o discurso das refor-
mas que vém destruindo o pais, nao havera
solucao. Sem mudancas,nao seremos capazes
de aproveitar a onda de transformagdes inter-
nacionais, nem sequer entendé-las, a fim de
promover o crescimento e desenvolvimento.

* E professor do Departamento de Economia e da
Pds-graduagdo em Economia Politica da PUC-SP e
autor de Subordinated Development, transnational
capital in the process of accumulation of Latin
America and Brazil, Brill/Hymarket, 2018-19.
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https://youtu.be/bAyEDKI11NU

Cenario de futuro e a
hegemonia do dolar

Vanessa Petrelli Corréa*

B No momento em que se avizinha a elei-
¢ao presidencial no Brasil e quando vamos
analisar os possiveis cenarios de futuro,
o0 ambiente das financas globais é um te-
ma central, que gera limitagdes para a im-
plementacao de politicas autbnomas e na-
cionais em paises periféricos. Considerando
0 ambiente das financas internacionais na
atualidade, gostariamos de destacar nesse
breve artigo uma questao que tem se apre-
sentado largamente, especialmente a par-
tir do avango da guerra da Russia x Ucrania.
Refere-se ao questionamento quanto a ma-
nutencao do papel hegeménico do délar no
Sistema Monetario Internacional, levantan-
do-se também o fato de que estaria emer-
gindo uma mudanga na arquitetura finan-
ceira internacional.

No contexto da invasao russa contra a
Ucrania, a resposta rapida dos paises hege-
monicos ocidentais se deu no sentido de se
implementar uma série de san¢des comer-
ciais e financeiras contra a Russia. No front
financeiro essas sanc¢des foram profundas e
envolveram a negagao do acesso ao governo
russo e a seus cidadaos a moedas estrangei-
ras, em particular o délar, que domina o co-
mércio e os movimentos financeiros globais.

Destacamos duas dimensdes financei-
ras importantes das sangoes impetradas: (i) a
acao de desconectar os bancos russos do Sis-
tema Swift e, (i) a agao de congelar as reser-
vas internacionais da Russia. Através desses
dois canais afeta-se tanto o Banco Central,
como também os agentes privados da Russia.

Quanto ao Sistema Swift, é preciso ex-
plicar que esse sistema se trata de uma so-
ciedade cooperativa internacional, que co-
necta cerca de 11.000 bancos e institui¢oes
em mais de 200 paises, padronizando tran-
sacoes financeiras internacionais e crian-
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do canais de comunicagao entre seus mem-
bros. A sancao de suspensao de acesso dos
agentes econdmicos russos ao Swift tem o
intuito de levar a que as empresas russas
percam o acesso as transagoes normais e
instantaneas fornecidas pelo sistema, afe-
tando toda a cadeia de recebimentos e pa-
gamentos internacionais.

No que se refere ao congelamento das
reservas internacionais da Rdussia, paises
ocidentais (Estados Unidos, a Uniao Euro-
peia e o Reino Unido) congelaram os ativos
do Banco Central Russo para impedi-lo de
usar seus US$ 630 bilhdes de reservas em
moeda estrangeira. Essas reservas sao com-
postas por ativos e também por depdsitos
denominados essencialmente em délar, eu-
ro, libra e yuan, além de 2.300 toneladas de
ouro. E importante comentar que cerca de
14% das reservas cambiais estavam man-
tidas na China no inicio de 2022. De outra
parte, o ouro (US$ 130 bilhdes) é mantido
na propria Russia, sendo que esse ativo e 0s
yuans nao foram atingidos pelas sancgoes.

No entanto, quase 60% das reservas do
BCR estao em dolares, euros ou libras es-
terlinas, de forma que mais da metade das
reservas do BCR foram neutralizadas pe-
las sancoes.

Um dos debates que surge é que essa in-
tervencao, que envolve tratar a divisa inter-
nacional mais importante como uma arma,
pode gerar desconfiancas quanto ao papel
do dolar como centro do Sistema Monetario
Internacional. De fato, nos ultimos anos, Wa-
shington tem utilizado a estratégia de wea-
ponization das finangas para combater seus
inimigos, usando o dominio global do do-
lar para cortar as autoridades monetarias
do Ir3,Venezuela e Afeganistao do acesso as
suas préprias reservas.

Agora, estendeu essa estratégia a Rus-
sia, mas essa agao apresenta uma diferen-
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Um dos debates que surge é que
essa intervengdo, que envolve

tratar a divisa internacional mais

importante como uma arma, pode

gerar desconfiancas quanto ao papel
do ddlar como centro do Sistema

Monetdrio Internacional.
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Grafico 1- BC Russo: ativos em divisas externas e ouro por pais de
alocacao (em% de seu valor de mercado)
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Grafico 2 - BC Russo: ouro e ativos por divisas externas (em% de
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US Délar Ouro Euro
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¢a,tendo em vista o tamanho da economia
russa, sua posicao estratégica na venda
de produtos essenciais ao mundo (como
energia e trigo) e também ao seu poder
bélico e nuclear.

Varios especialistas em finangas pelo
mundo tém alertado para o fato de que, ao
“armar” explicitamente o délar dessa manei-
ra, os Estados Unidos e seus aliados teriam
enviado a mensagem de que os Bancos Cen-
trais e agentes privados podem nao contar

com seus dolares, caso surjam problemas
geopoliticos entre os paises, tornando o dé-
lar ou aplicacoes em ddlar, menos atraentes
como ativos seguros. O argumento € o de
que se corre o risco de provocar uma reagao
que pode minar a moeda americana e divi-
dir o sistema financeiro global em blocos ri-
vais, sendo que paises periféricos com gran-
de porte e mercados financeiros complexos
como Brasil, India e Russia poderiam ter al-
ternativas de negociagoes.

Ademais, como a China nao aderiu ofi-
cialmente as sancgoes financeiras contra a
Russia, aprofundou-se o debate de que o
Yuan/Renminbi poderia ser crescentemente
utilizado como uma maneira de contornar
as sangoes impetradas. Outro debate para-
lelo é o de que as sangoes devem acele-
rar mudancas institucionais na estrutura do
Sistema Monetario Mundial.

No caso dessa ultima questao, ja exis-
tem alguns sinais de mudanca. Na area de
comeércio, por exemplo, a india tem desen-
volvido a ideia de fornecer um backdoor de
pagamentos para a Russia. Esta sendo ana-
lisada a viabilidade de um acordo rupia-ru-
blo; um tipo de compromisso ja utilizado
no passado, que envolvia trocas de petro-
leo e outros bens. Outra acao é a de que
a propria Russia tem exigido que as su-
as vendas de energia sejam pagas em ru-
blo, além de ter avancado na criacao de um
Sistema Nacional de Cartdes de Pagamen-
to (Mir), para processar pagamentos com
cartao. Ademais, a China também tem seu
proprio sistema de pagamentos, que vem
crescendo. Ou seja; mudancas ja estao
ocorrendo, mas destaca-se que seu alcan-
ce ainda é incipiente.

Quanto a dominancia do délar, dados do
BIS mostram que os pares de moeda doélar x
euro continuam dominando fortemente em
nivel internacional. Quanto ao perfil das re-
servas dos bancos centrais do mundo, no fi-
nal de 2021, 59% das mesmas estavam de-
nominadas em ddlar, contra 70% em 2000,
0 que indica uma diversificagao. No entan-
to, essa diversificagao tem sido ainda mui-
to limitada e se deu fundamentalmente na
direcao do euro. De fato, 20% das Reservas
Internacionais dos paises estao aplicadas
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em euro e as demais moedas tém aplica-
¢des muito baixas. Ainda assim, é interes-
sante comentar que o0 yuan/renmimbi pas-
sou a aparecer dentre as principais moedas,
mesmo que em propor¢oes muitissimo me-
nores (menos de 3% do total).

Além de seu volume na denominagao
em contratos internacionais ser ainda mui-
to baixo, como também ser baixo seu peso
como moeda de reserva, uma das questoes
importantes desse debate é a de que ter o
yuan/renmimbi como moeda de efetivo cur-
so internacional exigiria uma Conta Finan-
ceira do Balango de Pagamentos fortemente
aberta na China e que a moeda fosse con-
versivel. Isso nao ocorre e é improvavel que
esse pais abdique de seu controle sobre a
Conta Financeira e também sobre seu pré-
prio sistema financeiro.

Alias, grande parte das imensas reservas
internacionais chinesas continua aplicada
em ddlar, especialmente nos Titulos do Te-
souro americano, de altissima liquidez - até
por que nao ha no front ativos que tenham
a caracteristica de liquidez que os Titulos do
Tesouro americano tém. O que se verifica é
que grande parte dos detentores de capitais
esta aplicado em dolar e isso, por si s6,é um
fator que limita as transformacoes.

Ou seja, de um lado, é possivel consi-
derar que as medidas para congelar as re-
servas da Rudssia marcam uma mudanga
histérica na condugao da politica externa
americana, rompendo com a ideia da exis-
téncia de um “mercado livre” Isso tem o po-
der de acelerar mudancas institucionais nos
mercados financeiros do mundo, favorecen-
do o avanco de contratos em moedas alter-
nativas e o aparecimento de novas institu-
cionalidades, envolvendo paises periféricos.
Ademais, explicita que a dominancia da mo-
eda é uma questao de poder econdmico e
bélico. No entanto, esse movimento é lento,
ainda que importante.

De outro lado, a curto prazo, o délar ain-
da esta no centro do sistema!!!!

Nesses termos, a politica monetaria nor-
te-americana continua afetando fortemen-
te a ldgica de aplicacao dos detentores de
capital, com consequéncias profundas sobre
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Grafico 3- Reservas internacionais alocadas em US$ bilhoes
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paises periféricos, especialmente para aque-
les que, como o Brasil, ttm mercados finan-
ceiros complexos e podem ser fortes atrato-
res de capitais nos momentos de bonanga e
liquidez internacional, por oferecerem gran-
de potencial de rentabilidade, mas que es-
tao sujeitos a forte volatilidade cambial nos
momentos de mudancas de conjuntura.

O momento atual é de volatilidade e de
instabilidade a medida que os Estados Uni-
dos, a partir de marco de 2022, voltaram a
aumentar sua taxa basica de juros para con-
trolar a inflacao e a expectativa € a de que
esse movimento continue ao longo de 2022
e em 2023. Ainda estamos fortemente su-
bordinados a dinamica volatil de entrada e
saida abrupta de recursos, que nao tem na-
da a ver com questdes fiscais e sim com su-
bordinacgao financeira.

*F professora titular do lerj/UFU
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A moeda do brutamontes -

Por que a Guerra na Ucrania
esta colocando em duvida a
hegemonia do délar?

Andrés Ferrari Haines*
Marcelo Pereira Fernandes™*

B Em 2011, o entao presidente do Fede-
ral Reserve, Alan Greenspan, afirmou que
‘os EUA podem pagar qualquer divida que
tenham porque sempre podemos imprimir
dinheiro para isso”. As duvidas sobre a via-
bilidade financeira dos EUA tornaram-se rei-
teradas apds o crescimento espetacular de
sua divida publica, hoje em US$ 31,62 tri-
lhdes. No entanto, naquela ocasiao, uma dé-
cada atras, as previsoes estavam erradas.

O “privilégio exorbitante”

Os EUA nao entraram em default porque
gozam do “privilégio exorbitante” - como o
ministro das Finangas francés Valéry Gis-
card d’Estaing o chamou em 1965 - de po-
der manter déficits externos consideraveis
de forma sustentada gragas a ter, desde a
Segunda Guerra Mundial, a “moeda de reser-
va dominante no mundo’, conforme desta-
cado em um relatério recente do Congres-
so dos EUA

Em termos concretos, 0 economista ame-
ricano Barry Eichengreen descreve clara-
mente a operacao desse “privilégio exor-
bitante”, porque custa aos Estados Unidos
“apenas alguns centavos para produzir uma
nota de US$ 100, mas outros paises devem
pagar US$ 100 em bens reais para obté-la”.
Peter Coy explica que, assim, “EUA recebem
0 que equivale a um empréstimo permanen-
te e sem juros do resto do mundo quando os
délares sao mantidos fora dos EUA” - che-
gando a mesma conclusao que Greenspan.

O dolar militarizado

Depois que o entao presidente Richard
Nixon fechou a “janela de ouro” em 1971 ao
acabar com a conversibilidade do délar em
ouro, os EUA estenderam o alcance de sua
moeda como principal referéncia monetaria
para todos os cantos do planeta. Isso sem
que o dolar tenha outra referéncia além de-
le mesmo, mas apenas com base, como ex-
plica o economista Franklin Serrano,que um
délar “é tdo bom quanto um ddlar”,

Em particular, a onipresenca mundial do
délar possibilitou que a aplicagao de sangoes
econdmicas se tornasse a solucao de referén-
cia para quase todos os problemas de sua po-
litica externa. E a onipresenca do délar que
viabiliza as san¢des que dao origem a um no-
vo tipo de guerra: a militarizagao do délar, vi-
sando punir nagdes inimigas. “Délares susten-
tam tropas e tropas sustentam délares”, como
diziam David Calleo e Benjamin Rowland.

Castigos e a ordem liberal

Ao impor sangoes, os EUA procuram de-
ter o “mau comportamento” e forcar a reabi-
litagao de um pais. Por isso, eles comumente
tratam isso como ‘castigo” necessario, verba-
lizando uma visao de si mesmos como guar-
dides internacionais responsaveis pela con-
duta de outras nagdes. Assim, o governo
norte-americano se considera o organizador
e implementador de esforcos multilaterais
para tratar de questoes internacionais, fazen-
do cumprir normas internacionais que sus-
tentam a ordem liberal mundial que conside-
ra que forjou e custodia desde o pos-guerra.
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Recentemente, Francis Fukuyama, que ga-
nhou notoriedade anunciando ‘o fim da histo-
ria” apos a queda do muro de Berlim,analisou o
conflito atual na Ucrania como “a guerra de Pu-
tin contra a ordem liberal”. Fukuyama define o
liberalismo como uma doutrina surgida no sé-
culo XVII onde as pessoas “devem tolerar con-
cidadaos com opinioes diferentes das suas”2.

Mas Damien Cave,admitindo que a guerra
na Ucrania é um alerta para a ordem liberal in-
ternacional, também admite que ela ‘estd em
terapia intensiva ha muito tempo™. Enquanto
Samuel Goldman considera que a guerra na
Ucrania significa o fim da ordem mundial libe-
ral porque,com a invasao da Russia,as “regras”
do mundo nao se aplicariam mais. Goldman
mais tarde admite - as criticas que recebeu
- que sua sentenc¢a de morte contra o libera-
lismo foi prematura, mas observa que o libe-
ralismo dura apenas no Ocidente, ja que “uma
das caracteristicas notaveis da oposicao inter-
nacional a Russia é o quao limitada ela ™.

Para Mikhail Ulyanov, representante russo
nas organizagoes internacionais em Viena, “a
‘ordem mundial baseada em regras’ ndo pode
estar morta porque nunca existiu. Foi e con-
tinua sendo uma ilusao ocidental,uma tenta-
tiva desajeitada de impor regras vagas e des-
conhecidas a comunidade internacional”.

Ilusoes perdidas

Alexander Alimov, representante da Fe-
deracao Russa nas Nacoes Unidas em Gene-
bra, brincou que ‘0 mundo inteiro, também
conhecido como comunidade internacio-
nal, uniu-se contra a Russia!” colocando ape-
nas as bandeiras dos EUA, Gra-Bretanha e a
Uniao Europeia, lembrando que China, Pa-
quistdo, Arabia Saudita e India ndo estavam
se juntando a cruzada antirrussa.

De fato, para esses e outros paises nao
ocidentais, a Otan age com hipocrisia. Pri-
meiro por causa da recusa europeia em
aceitar refugiados islamicos ou africanos da
Ucrénia; além disso, eles se sentem rebai-
xados pelo tratamento da midia ocidental.
Uma compilacao de segmentos revela o es-
panto da midia ocidental com a invasao rus-
sa da ‘relativamente civilizada” Ucrania, ao
contrario de casos como 0s que ocorreram
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na Africa, Oriente Médio ou Asia. Em outro
compéndio, o jornalista francés Ulysse Gos-
set se espantou pelo que o sucedia em “uma
cidade europeia... como se estivéssemos no
Iraque ou no Afeganistao”

Além da China, outros paises nao ocidentais
também responsabilizaram a Otan pelo conflito
na Ucrania,como a Africa do Sul,Ira e Ali Damou-
sh do Hezbollah. A China acompanhou a Russia
ao denunciar as sancoes aplicadas como “uni-
laterais” e ilegais. Zahra Ershadi, a representan-
te iraniana na ONU, chamou as sangoes de “cri-
me contra a humanidade”. Além disso, o oficial
iraniano Kazem Gharibabadi afirmou que os EUA
estao violando praticamente todas as normas do
direito internacional e a midia chinesa Global Ti-
mes acusou os EUA de atropelar o multilateralis-
mo ao querer expulsar a Russia do G-20.

Por outro lado, o parlamento do Iémen
exortou a ONU a prestar pelo menos um
quarto da atencao que deu a Ucrania a sua
crise humanitaria. A midia iraniana Press TV
acusou a Gra-Bretanha de procurar restau-
rar seu dominio colonial na Asia Ocidental,
perseguindo politicas agressivas e interven-
cionistas na regiao, enquanto o deputado
iraquiano Hadi al-Ameri reclamou da “inter-
feréncia continua” da Gra-Bretanha em seu
pais. Por sua vez, o presidente argelino, Ab-
delmadjid Tebboune, prometeu nao ceder
os direitos de seu pais por crimes coloniais
franceses contra a Argélia. Essa visao antico-
lonial foi resumida pelo ex-primeiro-minis-
tro da Malasia Mahathir Mohamad quando
declarou: “temos a China como vizinha ha
2.000 anos, nunca fomos conquistados por
eles. Mas os europeus chegaram em 1509, e
em dois anos conquistaram a Malasia.”

Esse sentimento foi expresso sucinta-
mente pelo ministro das Relagoes Exterio-
res da Russia, Sergei Lavrov: “Se havia algu-
ma ilusao de que um dia poderiamos confiar
em nossos parceiros ocidentais, essa ilusao
nao existe mais”

Uniao contra o
brutamontes do Norte

No Washington Post, Sebastian Mallaby
desestimou os que temem que as sancoes a
Russia acabem com o doélar como moeda de

reserva mundial porque 60% das reservas
cambiais dos bancos centrais sao dolares,
enquanto nas moedas da China e da Russia
sao, respectivamente, 1% e 2%. Além disso,
observa que quase trés quintos dos depdsi-
tos bancarios privados em moeda estrangei-
ra sao mantidos em dolares.

Uma proporcao semelhante de emprés-
timos corporativos em moeda estrangeira é
em dolares. Mallaby conclui observando que
o Federal Reserve estima que os estrangei-
ros detém cerca de metade do estoque em
circulacao de notas de dolar. Ademais, em-
bora haja preocupagoes com a divida publi-
ca no longo prazo, os pagamentos de juros
permanecem relativamente baixos.

Mas o que poderia colocar o délar em ris-
co é a intengao politica, como disse o editor
do Global Times Wen Sheng, de os paises se
unirem para enfrentar ‘o maior brutamon-
tes do mundo, que confia em seu tamanho
de mercado e status de moeda de reserva
global para ameacar, coagir, molestar e ti-
rar vantagem dos fracos e desfavorecidos.®
Nesse sentido, Zongyuan Zoe Liu e Mihae-
la Papa identificaram um “eixo antidélar” nos
“planos da Russia e da China para fugir do
poder econémico dos EUA”. O académico
estadunidense Walter Mead admitiu “‘que as
sangoes a Russia estao colocando o Ociden-
te contra o resto do mundo.”

O resto do mundo responde

Paises que foram objeto da guerra ao
terror - que pode ter causado quase seis
milhdes de mortos, além de ter deslocado
outros quase 37 milhdes de pessoas - se
juntaram a outros que se sentem vitimas do
Ocidente na hora de se posicionar na guerra
ucraniana. Do lado econ6mico, eles acharam
hipocrita a rejeicao ocidental da demanda
russa de exigir rublos por sua energia em
resposta a sancdes, considerando-a uma
“violacdo dos contratos existentes” Além
das ameacas a India por ndo apoiar os EUA
em votagoes na ONU contra a Russia ou que,
dada a ajuda que oferecem a Ucrania, a Chi-
na apoie materialmente a Russia.

Com essa perspectiva, a Russia ja bus-
cava com a China a desdolarizagao de seus
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vinculos econdmicos e a criagao de um sis-
tema financeiro independente. Agora, pas-
sou a explorar a aceitacao do yuan chinés
por suas exportagoes de energia e aceita-lo
como depdsitos - assim como a Arabia Sau-
dita esta considerando fazé-lo, inclusive pa-
ra denominar o preco de seu petroleo. Isso
fortaleceu o sistema chinés Cips como uma
alternativa ao Swift, expandido apos as san-
¢oes - aliviando o efeito sobre a Russia.
Com a india, que ampliou suas compras
de petréleo russo, a Russia esta explorando
0 uso de suas moedas para 0 Comeércio e com
os paises do Brics para integrar seus sistemas
de pagamento. Com o Ira - além de abando-
nar o délar em seu comércio bilateral - bus-
ca abandonar o Swift, controlado pela finanga
norte-americana.Além disso,a China trabalha
com os membros da Asean o uso de suas pro-
prias moedas em suas relacoes econdmicas.

Rei questionado

A secretaria do Tesouro dos EUA, Janet
Yellen, enfatizou que os lideres mundiais
nao podem esperar até o fim do ataque da
Russia a Ucrania para definir um novo fu-
turo de cooperacao internacional. Mas, ao
mesmo tempo, ela estipulou que quem nao
aderir ao “isolamento econdmico, finan-
ceiro e estratégico” da Russia implemen-
tado por Biden sofrera as consequéncias.
Esse desejo contrasta com a visao do porta-
-voz do Kremlin, Dmitry Peskov, que afirmou
que “nao pode haver vacuo ou isolamento
completo para a Russia... O mundo é muito
maior que a Europa’”

Desde que Nixon abandonou a conver-
sibilidade em ouro do délar, ele continuou
sendo a referéncia de precos mundiais, prin-
cipalmente para o petroleo,dando origem ao
chamado petroddlar. Mas hoje, comega a sur-

gir a ideia de que o petroyuan o substituiria.

Embora ainda seja muito cedo para es-
tabelecer tal mudanga, a rede televisiva ira-
niana PressTV afirma que as abordagens en-
tre paises para nao usar o dolar ‘certamente
abalarao” a hegemonia do dolar, porque as
tendéncias revelam que seu status ‘como

‘rei do mundo do comércio e do faturamen-
to’ esta sendo desafiado”.

* E professor associado do Departamento de
Economia e Relagbes Internacionais da Faculdade
de Ciéncias Econdmicas da UFRGS e investigador
Nebrics.

** E professor do Departamento de Economia da UFRR).

1 Cf. Congressional Research Service. The U.S. Dollar as the World’s Dominant Reserve Currency. 18 de dez. 2020.
2 FUKUYAMA, Francis. Putin’s war on the liberal order. Financial Times. 4 de mar. 2022.
3 https.;/www.nytimes.com/2022/03/04/world/ukraine-russia-war-authoritarianism.html

4 GOLDMAN, Samuel. Why war in Ukraine means the end of the liberal world order. The Week, 25 de fev. 2022.

5 Id side with rich China over fickle US: Malaysia’s Mahathir Mohamad. Today, 8 de mar. 2019.
6 SHENG, Wen. Nations should work together to chip away at dollar’s dominance. Global Times. 27 de mar. 2022
7 LIU, Zongyuan Zoe; PAPA, Mihaela. The Anti-Dollar Axis Russia and China’s Plans to Evade U.S. Economic Power. Foreign Affairs, 7 de mar. 2022.
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Sobre o futuro de um
mundo incerto

Elias Jabbour®

B Na década de 1990, em meio a uma con-
trarrevolucao de ordem global, o gigan-
te gedgrafo e intelectual brasileiro Milton
Santos afirmava ser a globalizacdo ‘o esta-
gio supremo do imperialismo” (Roda Viva,
31/03/1997). A mensagem nao ficou clara
nem para economistas vulgares e marxis-
tas arrependidos que viviam a celebrar a
‘globalizacao”, sem a devida vénia de perce-
ber que esse conceito era parte de um Lé-
xico formado por ideias-forcas com objeti-
vo estratégico muito claro: a perpetuagao
do poder mundial dos EUA sobre o mundo.
Ignacio Rangel expds sobre o reaganonics e
seu laco militarista com grandes semelhan-
¢as com o nazismo (‘A recuperagdo america-
na”,Folha de S.Paulo, 21/04/1983).Em 1990,
o mesmo Rangel alertava que a primeira
Guerra do Golfo e o neoliberalismo no Bra-
sil e no mundo eram comprovagoes empiri-
cas da previsao de Georgi Dmitrov, que, em
seu julgamento célebre do incéndio do Rei-
chstag, afirmava que uma nova vaga fascis-
ta viria “do outro lado do Atlantico” (“Fogo,
blindagem e conjuntura”, Geosul, v. 5, n. 10,
1990). Desde entao multiplicaram-se as in-
tervencdes militares do imperialismo mun-
do afora, como tém comprovado as pesqui-
sas do mestre José Luis Fiori e do saudoso
Luiz Alberto Moniz Bandeira.

Qual a relacao de todo esse processo
histérico exposto acima e o atual estado da
arte do ambiente internacional? Conceitos
sao construgoes histéricas. Logo, ndo esta-
ria correto Milton Santos ao perceber que
o imperialismo havia adentrado uma forma
histérica nova onde a financeirizagao, a cen-
tralizacao de capitais e a tendéncia a vio-
léncia estariam a ganhar novos contornos?
Moniz Bandeira estaria distante da verda-
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de quando elabora sobre a chamada “desor-
dem mundial” e o espectro da dominagao
total? Todos nao estariam se encontrando
com o famoso chefe da 3? Internacional so-
bre a vaga fascista emergente do outro la-
do do Atlantico ou vamos nos enterrar em
analises onde a historia estaria sendo subs-
tituida pelo moralismo (“Putin é um louco’,
“Xi Jinping um autocrata”) e pela utopia (a
paz mundial como um fim em si mesmo)? O
filho de Biden seria um tipico empresario
schumpeteriano? Enfim, a acao aberta do
imperialismo em manter uma ordem mun-
dial cada vez mais distante das mudangas
da base material verificadas no mundo nos
ultimos 40 anos o tem levado a patrocinar o
terrorismo fascista de diversas formas. Des-
de o Batalhao Azov na Ucréania, o bolsona-
rismo no Brasil, o Estado Isldmico no Orien-
te Médio e a tentativa, nas ultimas décadas,
de transformar a Colémbia em uma espé-
cie de Israel na América do Sul. Sem contar
com o amplo apoio de duas pontas de langa
deste mesmo fascismo: Israel e Arabia Sau-
dita. Os objetivos, além do poder mundial,
sao claros: enfrentar e destruir o socialis-
mo (China) e projetos nacionais auténomos
(Russia, em especial)

Evidente que o chamado “futuro do
mundo” vai ser marcado por este confron-
to entre a desordem mundial/caos sistémi-
co (Arrighi) e a consolidacao do socialismo
na China e a propria incorporagao soberana
do territdrio russo ao seu espaco econémi-
co. Eis uma tendéncia cuja resposta dos EUA
seria a expansao da Otan ao Indo-Pacifico e
ao Mar do Sul da China a partir da formagao
da alianca militar Aukos (Estados Unidos,
Australia e Reino Unido). A Europa ociden-
tal caminha a passos largos para um pro-
cesso de refeudalizagao por parte dos EUA,
com direito a Alemanha ser humilhada pe-

(1

Evidente que o chamado “futuro do
mundo”vai ser marcado por este

confronto entre a desordem mundial/

caos sistémico (Arrighi) e a consolidagdo

do socialismo na China e a propria
incorporagdo soberana do territorio

russo ao seu espaco econbémico.
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la terceira vez em menos de cem anos. A ca-
pacidade de suprir energia limpa a Alema-
nha por parte do EUA é muito mais limitada
do que se imagina. A Russia ainda é insubs-
tituivel no fornecimento de gas a este pa-
is. Como se comportara o capital industrial
alemao em relagao a este processo ainda é
algo a se observar. Se os EUA trocaram a po-
litica pela ideologia (‘nacao indispensavel”)
no inicio da década de 1990, sera que os ale-
maes e seu potente capitalismo vao sucum-
bir a este nivel de chantagem?

Nao estamos diante de um caldo que po-
dera levar a uma 3? Guerra Mundial, dado o
amplo apoio material da Otan ao governo
neonazista da Ucrania, com direito a prépria
Ucrania vir a se tornar um hub do mercado
underground de armas para o narcotrafico e
crime organizado no mundo inteiro? Creio
que sim. Eis o cenario limitrofe a qualquer
analista ocupado em observar o conceito se
manifestando no movimento real. O concei-
to é o imperialismo transmutado em fascis-
mo, desordem mundial e caos sistémico. O
movimento é a guerra infinita.

O futuro do mundo passa, necessaria-
mente, pela Republica Popular da China; a
menos interessada na escalada do confli-
to, de olho no que pode ocorrer em breve
em Taiwan e em seu entorno estratégico. No
plano original da governanca chinesa, um
entorno de paz seria necessario até o ano de
2049, momento em que o centenario da Re-
publica Popular coincidiria com o alcangar
dos principais objetivos estratégicos traca-
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dos durante o processo que levou o Parti-
do Comunista da China (PCCh) ao poder em
1949. Mas a histoéria nao é uma linha reta.
A transformacao da financeirizagao como a
dinamica dominante de acumulacao no ca-
pitalismo tornou a economia internacional
mais instavel, com crises financeiras menos
espagadas temporalmente e com ocorrén-
cias cada vez mais violentas.

A China, por seu turno, foi demonstran-
do capacidade de inaugurar ondas de ino-
vagoes institucionais capazes de apontar
formas de desatar futuros pontos de estran-
gulamento de sua economia. Um dos efeitos
da financeirizacao em nivel global nao po-
de se resumir a porcentagem do crédito as
empresas na China destinado diretamente a
producao (estimativas dao conta de algo aci-
ma de 90%) em comparagao ao parasitismo
ocidental (onde 20% do crédito roda por ati-
vidades nao produtivas). A China criou uma
maquina de planificacao econémica que con-
ta com cerca de dois milhdes de planners le-
ais ao PCCh. Da mente dessas pessoas saem
as solugdes para duas questoes existenciais
ao projeto chinés: catching-up tecnoldgico e
restringir o desemprego a uma circunstancia
historica restrita ao capitalismo. Tudo isso se
torna menos perturbador com a incorpora-
¢ao de inovagoes tecnoldgicas disruptivas a
planificacao econémica. Com o 5G, o Big Da-
ta, a Inteligéncia Artificial e o computador
quantico a China inaugura novas e superio-
res formas de planificacao econémica. Uma
nova forma historica de socialismo que ba-

tizamos,em homenagem ao economista bra-
sileiro Ignacio Rangel, de “Nova Economia do
Projetamento”.

A“paz” acabou cerca de 20 anos antes do
previsto e a China, como a Russia na Ucra-
nia, se observa diante de desafios existen-
ciais amplamente explorados pelo impe-
rialismo nesta guerra total contra tudo que
lhe pareca estranho. Internamente, o desa-
fio do enfrentamento das imensas desigual-
dades sociais e territoriais tem tido respos-
ta com inovagoes institucionais voltadas a
mudar os esquemas de propriedade no pa-
is. Nao se trata de uma “onda regulatéria” O
Estado absorve e supera o setor privado on-
de ele passou a ser um empecilho ao pro-
cesso de desenvolvimento, vide o caso do
setor imobiliario. Por outro lado, o imperia-
lismo impoe imensas dificuldades de acesso
chinés as bases da industria de semicondu-
tores. A capacidade de mobilizacao financei-
ra e institucional chinesa, acrescida de seu
mercado interno, nos leva a ser otimistas na
vitéria chinesa nesta guerra tecnoldgica. O
papel central de Taiwan nesta contenda e
a disposicao dos EUA em cercar a China por
todas as vias produz outras “linhas verme-
Lhas” A ver. Ninguém duvida da possibilida-
de do pior nesta historia, afinal os EUA sao
0 maior poder corrompedor e destrutivo da
histéria humana.

Quanto ao Brasil, de forma breve, nos
cabe derrotar Bolsonaro e comegar a for-
mar uma nova maioria politica em torno de
grandes questoes. Nosso problema é politi-
€0, nao de demanda agregada.

* E professor dos Programas de Pés-Graduagdo

em Ciéncias Econémicas (PPGCE) e em Relagoes
Internacionais (PPGRI) da Uerj e autor, com Alberto
Gabriele, de China: o socialismo do século XXI
(Boitempo Editorial, 2021) e Socialist Economic
Development in the 21st Century - A Century after the
Bolshevik Revolution (Routledge, 2022).
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As circunstancias da guerra:
a questao da estagnacao da
economia russa

Numa Mazat*
Cristina Frées de Borja Reis™

M Para tentar explicar a Guerra da Ucrania,
nao se pode deixar de lado a analise do ci-
clo econdmico e social russo no periodo
pds-soviético.

Como boa parte dos Estados que nasce-
ram do colapso da URSS, a Russia adotou, de-
pois de 1991, um modelo de transicao acele-
rada para o capitalismo através do chamado
‘Tratamento de Choque’, sob a presidéncia de
Boris Iéltsin. O conjunto de reformas, com a
liberalizacao dos pregos, uma abertura co-
mercial e financeira irrestrita, a privatiza-
¢ao de boa parte das empresas estatais (que
eram responsaveis até entao pela quase to-
talidade da producao) e a adogao de politi-
cas macroecondmicas e fiscais muito restri-
tivas levou a uma queda acumulada do PIB
de 39,6% entre 1992 e 1998!. A desmonetiza-
¢ao parcial da economia, a inflagao, 0 aumen-
to dos indices de pobreza e de desigualdade
na distribuicao de renda e o enfraquecimen-
to do Estado russo evidenciam o fracasso do
‘“Tratamento de Choque’, que culminou com a
crise de balango de pagamentos de 1998.

A fase de recuperacao econdémica que
seguiu esse colapso é demonstrada por uma
meédia anual da taxa de crescimento do PIB
russo de 6,9% entre 1999 e 2008. Esse de-
sempenho é muitas vezes diretamente atri-
buido somente ao aumento dos precos in-
ternacionais das matérias-primas observado
na década de 2000. Porém, mesmo se o cres-
cimento acelerado das exportagoes e a me-
Llhoria continua nos termos de troca contri-
buiram para aliviar a restricao externa russa,
seu efeito direto sobre a expansao econémi-
ca do pais parece mais limitado. O mecanis-
mo de transmissao é na verdade mais sutil
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e indireto. O ‘nacionalismo dos recursos na-
turais’ praticado na Russia depois da che-
gada de Vladimir Putin ao poder se traduziu
em um maior controle estatal sobre os seto-
res estratégicos exportadores, em particular
na area energética. A elevacao da tributa-
¢ao sobre as exportagdes de commodities foi
fundamental para o forte aumento do gasto
publico realizado nesse periodo, estabele-
cendo uma alta correlagao entre o ritmo de
crescimento russo e a evolugao dos pregos
internacionais do petroleo e do gas, refor-
¢ada pela aversao do novo regime ao defi-
cit fiscal. Esse crescimento do gasto publico
estimulou outros componentes da deman-
da efetiva como o consumo e o investimen-
to, configurando uma politica econdmica
expansionista que proporcionou, também,
uma remonetizacao rapida do pais. Outro
pilar importante dessa fase de recuperagao
da economia russa passou pela melhor ad-
ministracao do balanco de pagamentos, co-
mo a implementagao de um regime cambial
de flutuagao administrada, a acumulagao de
reservas internacionais consideraveis e o
pagamento adiantado da divida externa pu-
blica. Essas medidas foram, alias, fundamen-
tais para melhorar os indicadores socioe-
conGmicos no periodo e evitar que a crise
financeira mundial se transformasse em cri-
se de balanco de pagamentos em 2008.

O sucesso econOmico da Russia na dé-
cada de 2000, associado a reconstituicao
do poder de atuacao do Estado no cena-
rio doméstico e internacional, foram funda-
mentais para garantir a Vladimir Putin uma
grande adesao na populacao do pais. A re-
construcao parcial de um estado de bem-es-
tar social, mesmo que muito atrofiado em
relacao ao periodo soviético, participou des-
se movimento. O problema é que, depois da
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crise financeira global de 2008, o ritmo de
crescimento da economia russa caiu consi-
deravelmente, com uma taxa média pouco
acima de 1% entre 2009 e 2019. Essa desa-
celeragao tem suas raizes na elevada corre-
lagao entre o valor das exportacdes e as re-
ceitas fiscais, que criou uma forte limitagao
nos gastos publicos por conta da degrada-
¢ao dos termos de troca russos observada
em boa parte da década de 2010. A resis-
téncia em relagdo as politicas econdmicas
anticiclicas por parte do governo russo le-
vou a uma ampliagao automatica dos efei-
tos negativos da degradacao da posicao ex-
terna sobre a demanda efetiva doméstica.
Além disso, os elementos de vulnerabilida-
de externa estrutural foram ampliados pe-
la manutencao da abertura financeira ex-
terna herdada do periodo do ‘Tratamento de
Choque), com um estoque grande de crédi-
tos privados russos denominados em moe-
da estrangeira, particularmente para finan-
ciar projetos de construgao civil.

Do ponto de vista estrutural, mesmo se
a pauta exportadora russa continuou se pri-
marizando durante o periodo de recuperacao
nacionalista™, houve uma forte retomada da
producao industrial, que cresceu a uma taxa
anual média de 17,6% entre 1999 e 2008%,
puxada pelo dinamismo do consumo, do in-
vestimento residencial e do setor energético.
Ainsercao geopolitica mais assertiva da Rus-
sia levou,também,a uma ampliagao constan-
te do complexo militar industrial depois de
uma década de encolhimento. Porém, é nota-
vel que a dificuldade ja enfrentada pelo pais
durante o periodo soviético para difundir tec-
nologia de origem militar para aplicagoes ci-
vis continuou presente nas ultimas duas dé-
cadas. As politicas industriais e tecnoldgicas
voltadas para reduzir o atraso tecnologico
do sistema produtivo nao foram bem-suce-
didas, tirando em algumas areas muito espe-
cificas. Uma forma de resolver parcialmente
esse problema foi através de incentivos ao
investimento direto estrangeiro (IED), fazen-
do com que empresas multinacionais de ou-
tros paises ampliassem sua participagao na
industria doméstica, sobretudo na produgao
de bens de consumo e de bens de consumo
duraveis, mesmo se o setor de bens de capi-
tal s6 escapou parcialmente dessa tendéncia.
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Essa estratégia provocou uma insercao mais
integrada nas cadeias globais de valor (CGV),
marcada também por uma forte dependéncia
em relacao as pegas e componentes importa-
dos e produzidos por firmas oriundas de pai-
ses aliados dos Estados Unidos.

Assim, a participagao da economia rus-
sa em CGV se fez bastante limitada por-
que, por um lado, firmou-se fornecedora
predominantemente de matérias-primas e
bens intermediarios simples que sao am-
plamente utilizados por outros paises para
fabricar produtos com alto grau de proces-
samento e maior intensidade tecnologica;
por outro lado, suas importagdes denotam-
-na como consumidora destas ultimas in-
dustrias - notadamente, produtos eletréni-
cos, equipamentos de transporte, produtos
quimicos e farmacéuticos. Os maiores par-
ceiros comerciais de bens e servicos da
Russia sao, tanto em termos de exportagao
quanto de importacao, China, Alemanha e
EUA, mas sendo que o grupo dos 28 paises
da Uniao Europeia respondia por quase a
metade das importagdes russas (dados Ti-
VA/ OCDE, atualizados até 2018). Nos ulti-
mos anos,apesar dos esforcos das politicas
russas em diversificar a composicao seto-
rial da entrada de IED e ampliar a infraes-
trutura (inclusive transfronteirica com Chi-
na, Finlandia e Europa), o setor de petréleo
e gas manteve-se como principal destino.
De acordo com o relatdério da Unctad de
2021, a desaceleracao econdmica severa
em 2020 afetou os investimentos estran-
geiros em industrias de alta tecnologia, de
forma que a maioria dos projetos iniciados
pelo Fundo estatal russo de investimento
direto no desenvolvimento da inteligéncia
artificial, agronegdécio e energia renova-
vel com parceiros estrangeiros foi conge-
lada antes mesmo das sancdes por causa
da guerra. Ora,diante dessas relagoes mais
dependentes de investimento, produgao e
comércio, a crescente tensao geopolitica
entre a Otan e a Russia tornou essa situa-
¢ao potencialmente perigosa, o que passa-
riam a demonstrar as sangoes comerciais
e financeiras tomadas ulteriormente con-
tra o pais, bem como o contexto adverso
imposto pela pandemia sobre diversas ca-
deias de valor internacionalizadas.

E fundamental lembrar, também, que
0s problemas sociais se ampliaram nos
anos 2010 e permanecem grandes na Rus-
sia atual. A falta de crescimento econémico
mantém uma parte da populacao em situ-
acao de pobreza profunda, seja nos espa-
¢Os rurais ou urbanos; as transferéncias so-
ciais continuam baixas e a qualidade dos
servigos publicos tende a se degradar. A im-
popular reforma da previdéncia sanciona-
da por Vladimir Putin em 2018 fornece um
bom exemplo da deterioracao da situacao
social na década de 2010. A radicalizacao
da politica interna e externa do regime rus-
SO parece ser assim uma tentativa de res-
posta ao desgaste da economia russa nes-
ses Ultimos anos®. Mas a busca pelo apoio
popular através de uma atuacao geopoli-
tica ativa e a tentativa de incorporagao de
novos territorios levou,também,a um anta-
gonismo crescente entre a Russia e os pa-
ises aliados dos Estados Unidos. Assim, a
invasdao da Ucrania marcou uma escalada
nas sangoes contra a economia russa, que
prometem atingir duramente o pais,apesar
da sua ja estabelecida aproximacao com a
China, e aprofundar ainda mais seu proces-
so de estagnacao econémica.

* E professor adjunto do Instituto de Economia da
UFRJ (IE-UFRJ), com pds-doutorado na Universidade
Columbia (NY).

** E professora adjunta da Universidade Federal do
ABC, com pds-doutorado através da International
Post-Doc Initiative/Marie Curie Actions na
Universidade Técnica de Berlim.
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OS 8 ANOS DE FHC
D i

M O ilustrador, cartunista e amigo Aliedo Kammar faleceu em 18 de
abril aos 68 anos,em decorréncia de um infarto. Aliedo trabalhou em
varios veiculos, como Jornal do Brasil, O Pasquim e Correio do Povo,
mas sua casa era o Jornal dos Economistas.

Ha quase 20 anos ilustrou pela primeira vez uma capa do nos-
so jornal,a da edicao de setembro de 2002, sobre “Os 8 anos de FHC”.
Nessas duas décadas, nos brindou com desenhos que faziam uma cro-
nica dos acontecimentos politicos,econdmicos e sociais do Brasil e do
mundo, sempre com fina ironia.

Nessas paginas, expomos algumas das capas emblematicas de
Aliedo Kammar no Jornal dos Economistas.
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Artigos de Claudio Dedecca,
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